ASPIRAVI SAMEN CVBA

Cooperatieve vennootschap met beperkte aansprakelijkheid
Maatschappelijke zetel: Vooruitgangstraat 333/5, 1030 Brussel
Ondernemingsnummer: 0824.919.276

PROSPECTUS
voor de doorlopende openbare aanbieding van aandelen tussen
27 juni 2013 en 26 juni 2014 voor een maximumbedrag van

6.000.000 EUR
(27 juni 2013)

Een investering in de aandelen zoals beschreven in dit prospectus houdt risico’s in. Een belegger loopt
het risico een deel of het geheel van het geinvesteerde kapitaal te verliezen. Alvorens in te schrijven op
de aandelen dienen potenti€le beleggers aandachtig het hele prospectus, die een beschrijving van het
aanbod en de risicofactoren bevat, te lezen, met bijzondere aandacht voor de risicofactoren (zie Deel II
(Samenvatting), p. 6 tot p. 8 en Deel III (Risicofactoren), p. 12 tot p. 21). Hun beslissing dient
uitsluitend gebaseerd te zijn op de informatie opgenomen in het prospectus.

Dit prospectus werd op 27 juni 2013 door de Autoriteit voor Financiéle Diensten en Markten
(FSMA) goedgekeurd overeenkomstig artikel 23 van de Wet van 16 juni 2006 betreffende de
openbare aanbieding van beleggingsinstrumenten en de toelating van beleggingsinstrumenten tot
de verhandeling op een gereglementeerde markt.

Deze goedkeuring door de Autoriteit voor Financiéle Diensten en Markten houdt geen beoordeling
in van de opportuniteit en de kwaliteit van de verrichting, noch van de toestand van de persoon
die ze verwezenlijkt.

Dit prospectus is beschikbaar op de maatschappelijke zetel van Aspiravi Samen CVBA te
Vooruitgangstraat 333/5, 1030 Brussel en op de website www.aspiravi-samen.be. Het prospectus
kan ook aangevraagd worden per e-mail via het e-mailadres aspiravi-samen@hefboom.be of
telefonisch via het nummer 02/265 01 59. Het bestaat enkel in het Nederlands.




Belangrijke inleidende informatie

Aspiravi Samen CVBA is een codperatieve vennootschap die werd opgericht op 29 maart 2010
(onder de toenmalige naam Allforgreen CVBA) en werd erkend door de Nationale Raad voor de
Cooperatie. Haar doelstellingen zijn de werving van co6peratief kapitaal voor investeringen in
operationele vennootschappen actief in de sector van de hernieuwbare energie (in een eerste fase
vennootschappen actief in de bouw en de exploitatie van windmolenparken), en het promoten van
die hernieuwbare energie. Aspiravi Samen CVBA wil hierbij zoveel mogelijk burgers betrekken die
elk een welomschreven en beperkte inbreng kunnen doen, en die betrokken worden bij de verdere
activiteiten van en dienstverlening door de codperatie. Op die manier wil Aspiravi Samen
CVBA burgers de kans geven een bijdrage te leveren aan de realisatie van een duurzame en CO2-
neutrale omgeving.

De oprichting van de codperatieve vennootschap Aspiravi Samen CVBA werd niet ingegeven vanuit
een financieringsnood bij de operationele vennootschappen, maar vanuit de wens een
maatschappelijk draagvlak te creéren voor de ontwikkeling van bronnen van hernieuwbare
energie. De operationele vennootschappen waaraan Aspiravi Samen CVBA nu en mogelijks in de
toekomst geld tegen interest zal uitlenen, zullen allen vennootschappen zijn die onrechtstreeks
door lokale overheden (95 gemeenten) worden gecontroleerd.

In het licht van het voorgaande zal Aspiravi Samen CVBA de in huidige openbare aanbieding
opgehaalde gelden uitlenen aan de operationele vennootschap Aspiravi NV (tegen een op
voorhand afgesproken interestvoet). Dit zou de codperatieve vennootschap moeten toelaten
financiéle opbrengsten te realiseren die haar in staat zouden moeten stellen een dividend toe te
kennen aan haar vennoten evenals hernieuwbare energie te promoten. Tot huidige openbare
aanbieding werd besloten naar aanleiding van de door Aspiravi NV gerealiseerde windmolenparken
“Brecht”, “"Wuustwezel” en “Hoogstraten” en de nog te realiseren windmolenparken “Oekene” en
“Zele-Dendermonde”. De funderingswerken van de drie eerstgenoemde parken werden aangevat
in het eerste kwartaal van 2012. Het windpark “Brecht” werd op 1 oktober 2012 in dienst
genomen. De windparken “Wuustwezel” en “Hoogstraten” werden op 30 november 2012 in dienst
genomen.

De funderingswerken voor de windparken in opbouw “Oekene” en “Zele-Dendermonde” zijn van
start gegaan in het tweede kwartaal van 2013. Het is de verwachting dat de twee projecten
operationeel zullen zijn voor het einde van 2013.

Het maximumbedrag van huidige doorlopende openbare aanbieding, met name 6.000.000 EUR,
werd bepaald door rekening te houden met i) de totale investeringskost die de windmolenparken
met zich meebrengen en ii) de andere financieringsbronnen waarover Aspiravi NV beschikt.

Aspiravi Samen CVBA deed reeds volgende openbare aanbiedingen van aandelen:
- tussen 2 oktober 2011 en 30 juni 2012, goed voor een kapitaalophaling van 2.038.500
EUR, volledig volgestort;
- tussen 1 juli 2012 en 26 juni 2013, goed voor een kapitaalophaling van 1.579.125 EUR,
waarvan 1.486.000 EUR werd volgestort op 26 juni 2013.
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SAMENVATTING

Deze samenvatting moet alleen worden gelezen als een inleiding op het prospectus. De
samenvatting bevat geselecteerde informatie over Aspiravi Samen CVBA en het aanbod.
De samenvatting moet samen worden gelezen met en wordt volledig bepaald door de
gedetailleerde informatie die elders in dit prospectus is opgenomen. De samenvatting
moet in het bijzonder samen worden gelezen met de informatie die wordt verstrekt met
betrekking tot de risicofactoren onder hoofdstuk III van het prospectus.

Een beslissing om te beleggen in de aangeboden aandelen moet gebaseerd zijn op het
prospectus in zijn geheel. Indien er door een belegger een vordering wordt ingesteld bij
een rechtbank over de informatie in het prospectus, is het mogelijk dat deze belegger
krachtens de toepasselijke wetgeving de kosten dient te betalen voor de vertaling van het
prospectus alvorens de gerechtelijke procedure wordt gestart. Niemand kan
burgerrechtelijk aansprakelijk worden gesteld louter op basis van de samenvatting, tenzij
de inhoud misleidend, onjuist of inconsistent is wanneer ze samen met de andere delen
van dit prospectus gelezen wordt.

Risicofactoren

Vooraleer de beslissing te nemen om op aandelen in te schrijven, worden potentiéle
beleggers verzocht om aandachtig de risicofactoren opgenomen in hoofdstuk III van dit
prospectus, te lezen. Hieronder worden deze risico’s kort toegelicht.

Risico’s eigen aan Aspiravi Samen CVBA

= Het kredietrisico: het risico dat de operationele vennootschappen die de
achtergestelde leningen ontvangen van Aspiravi Samen CVBA er niet in slagen hun
verplichtingen (terugbetaling kapitaal en interest) na te komen. Aangezien de lening
een achtergesteld karakter heeft, zal in geval van faillissement of vereffening van de
operationele vennootschappen, Aspiravi Samen CVBA na de bevoorrechte en gewone
schuldeisers komen en slechts voorrang hebben ten aanzien van de aandeelhouders
van de operationele vennootschap. Op heden werd reeds een bedrag van 4.185.000
EUR uitgeleend aan Aspiravi NV. Het maximale bedrag dat bijkomend zal worden
uitgeleend aan Aspiravi NV (of andere operationele vennootschappen gecontroleerd
door Aspiravi NV of Aspiravi Holding NV) op basis van de gelden opgehaald in huidige
doorlopende uitgifte van aandelen betreft 6.000.000 EUR.

= Risico’s verbonden aan de concentratie van de investeringen door Aspiravi Samen
CVBA in de sector van de hernieuwbare energie, en in de operationele vennootschap
Aspiravi NV (momenteel actief in Belgi€). Deze concentratierisico’s houden in dat
wanneer tegenvallende resultaten zich zouden voordoen bij de operationele
vennootschappen, wanneer de risico’s eigen aan de sector zich zouden realiseren of
wanneer politieke, economische of regelgevende omstandigheden met betrekking tot
de sector of de regio zouden wijzigen, dit een invioed heeft of kan hebben op de
resultaten van Aspiravi Samen CVBA.

= Risico’s verbonden aan het behoud van codperanten. Het risico bestaat dat indien een
groot aantal codperanten gelijktijdig wenst uit te treden, Aspiravi Samen CVBA op dat
ogenblik niet over voldoende liquide middelen beschikt om het scheidingsaandeel te
betalen en de terugbetaling tijdelijk dient uit te stellen.

= Voornaamste risico’s eigen aan de sector van de hernieuwbare energie en aan de
activiteit van de operationele vennootschappen actief in deze sector (zoals Aspiravi
NV), en dus ook onrechtstreeks risico’s van Aspiravi Samen CVBA in de mate dat deze



risico’s een impact kunnen hebben op de terugbetalingcapaciteit van de operationele
vennootschappen:

o Risico’s verbonden aan de hoge schuldfinanciering in de sector. Naarmate de
schuldfinanciering toeneemt, neemt ook het risico toe dat een operationele
vennootschap bij tegenvallende resultaten niet in staat zal zijn haar
betalingsverplichtingen ten aanzien van Aspiravi Samen CVBA na te komen.

o Risico’s verbonden aan het realiseren van het project door de operationele
vennootschappen of aan aansprakelijkheid voor bouwactiviteiten. Problemen
tijdens de bouwfase of aansprakelijkheden voor verwezenlijkte bouwprojecten
kunnen extra kosten meebrengen voor de operationele vennootschappen.

o Risico’s verbonden aan een vermindering van het windaanbod. Het risico
bestaat dat er tijdens de levensduur van een project minder windaanbod is
dan voorzien en het project voor de operationele vennootschappen minder
rendabel is dan verwacht.

o Risico’s verbonden aan natuurrampen. Natuurrampen kunnen de activiteiten
en de financiéle resultaten van de operationele vennootschappen negatief
beinvioeden.

o Risico’'s verbonden aan verzekeringen. Indien de operationele
vennootschappen een ernstig niet-verzekerd verlies zouden lijden of een
verlies zouden lijden dat de limieten van de verzekeringspolissen in
aanzienlijke mate overschrijdt, kan dit een belangrijk nadelig effect hebben op
de activiteiten en de financiéle resultaten van de operationele
vennootschappen.

o Risico’s verbonden aan de regelgeving en de noodzakelijke vergunningen en
overheidsgoedkeuringen. De steeds veranderende reglementeringen kunnen
aanleiding geven tot kosten, boetes, schadevergoedingen of beperkingen in
hoofde van de operationele vennootschappen indien zij zich moeten
conformeren aan gewijzigde regelgeving, (zelfs onopzettelijk) bepaalde regels
niet zouden hebben nageleefd of indien toegekende vergunningen nadien door
derden succesvol zouden worden betwist.

o Risico’s verbonden aan substanti€éle schommelingen in de marktprijzen van
elektriciteit en verwante producten. Een wezenlijke wijziging van de
marktprijzen van elektriciteit en verwante producten kan een nadelig effect
hebben op de financiéle positie van de operationele vennootschappen.

Risico’s verbonden aan het aanbod

Risico’s verbonden aan de aard en de waarde van de aangeboden codperatieve
aandelen. De aangeboden effecten zijn aandelen en het geinvesteerde bedrag wordt
toegevoegd aan het eigen vermogen van Aspiravi Samen CVBA. Een vennoot heeft bij
het einde van zijn lidmaatschap recht op maximaal de nominale waarde van de
aandelen. De vennoten zullen de boekhoudkundige minwaarde van de aandelen
ondergaan, terwijl de aandelen geen recht geven op eventuele reserves of
meerwaarde. Vennoten kunnen een rendement verkrijgen op hun investering via het
jaarlijkse dividend, in de mate dat daartoe wordt besloten door de algemene
vergadering van Aspiravi Samen CVBA. Ook in geval van ontbinding of vereffening
van Aspiravi Samen CVBA is het mogelijk dat de vennoot het geinvesteerde kapitaal
slechts gedeeltelijk of helemaal niet terugkrijgt.

Risico’s verbonden aan de afwezigheid van een liquide openbare markt en de
overdrachtsbeperkingen. De aandelen zijn niet genoteerd op een gereglementeerde
markt of multilaterale handelsfaciliteit en dus niet zonder meer verhandelbaar.
Aandelen kunnen bovendien slechts worden overgedragen na goedkeuring van de
Raad van Bestuur. Evenwel indien de Raad van Bestuur binnen de drie maanden na
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de aanvraag tot goedkeuring, de goedkeuring niet geweigerd heeft of indien ze geen
andere overnemer voorgesteld heeft, dan kan de aandelenoverdracht geschieden
zoals voorgesteld mits inachtname van de dwingende wettelijke bepalingen terzake.

= Risico’s verbonden aan de beperkingen op uittreding of gedeeltelijke terugneming van
aandelen. Een vennoot kan enkel uittreden vanaf het zesde jaar na zijn inschrijving
gedurende de eerste zes maanden van het boekjaar. De uittreding of terugneming
kan bovendien door de Raad van Bestuur worden geweigerd om gegronde redenen.

= Risico’'s verbonden aan het ontbreken van depositobeschermingsregeling. De
aandelen komen niet in aanmerking voor de waarborg van het Beschermingsfonds
voor deposito’s en financiéle instrumenten.

» Risico’s verbonden aan de wijziging in de reglementering omtrent codperatieve
vennootschappen. Gewijzigde regelgeving, onder meer inzake het fiscale statuut van
de aandelen, kunnen van inviloed zijn op de werking van de vennootschap en op de
aantrekkelijkheid van de situatie van de codperanten.

= Risico’s verbonden aan de aanwending van het codperatief kapitaal. De Raad van
Bestuur zal op onafhankelijke en discretionaire wijze investeringsbeslissingen kunnen
nemen, zonder daartoe de goedkeuring te moeten vragen van de vennoten.

= Risico’s verbonden aan de organisatie van het aandeelhouderschap en het bestuur.
De aandelen die worden uitgegeven zijn A-aandelen met een nominale waarde van
125 EUR per aandeel die recht geven op één stem per aandeel. Naast deze A-
aandelen werden door de vennootschap tevens B-aandelen uitgegeven met een
nominale waarde van 5.000 EUR per aandeel die recht geven op veertig stemmen per
aandeel. De B-vennoten hebben het recht om kandidaten voor te dragen voor de
benoeming van de meerderheid van de bestuurders. De instemming van de B-
vennoten is vereist voor statutenwijzingen. Het risico bestaat bijgevolg dat bepaalde
beslissingen niet worden goedgekeurd wegens gebrek aan instemming door de B-
vennoten, respectievelijk B-bestuurders.

Voornaamste gegevens betreffende de uitgevende vennootschap Aspiravi
Samen CVBA

De CVBA Aspiravi Samen is een codperatieve vennootschap die opgericht werd op 29
maart 2010 (onder de toenmalige naam “Allforgreen”) en erkend werd door de Nationale
Raad voor de Codperatie.

Haar doelstellingen zijn ondermeer de werving van codperatief kapitaal voor
investeringen in operationele vennootschappen actief in de sector van de hernieuwbare
energie (in een eerste fase vennootschappen actief in de bouw en de exploitatie van
windmolenparken) en het promoten van die hernieuwbare energie.

Aspiravi Samen CVBA kende op diverse tijdstippen achtergestelde leningen toe aan
Aspiravi NV. Een overzicht hiervan is terug te vinden in onderstaande tabel. Deze
achtergestelde leningen worden op de vermelde vervaldatum in éénmaal terugbetaald. De
interesten vervallen jaarlijks. De leningen werden toegekend tegen een jaarlijkse bruto
interestvoet van 6,5 %.

Datum Bedrag Vervaldatum

14/01/2012 | 1.300.000 | 15/06/2017

31/01/2012 | 200.000 15/06/2017

13/04/2012 | 125.000 15/06/2017

22/06/2012 | 365.000 15/06/2017

08/08/2012 | 520.000 15/06/2018




04/09/2012 | 130.000 15/06/2018

08/10/2012 | 300.000 15/06/2018

31/10/2012 | 300.000 15/06/2018

11/12/2012 | 200.000 15/06/2018

28/12/2012 | 160.000 15/06/2018

06/02/2013 | 200.000 15/06/2018

22/03/2013 | 75.000 15/06/2018

06/05/2013 | 60.000 15/06/2018

20/06/2013 | 250.000 15/06/2018

De leningen werden door Aspiravi NV aangewend voor de werkzaamheden van de
windturbineparken Diest Bekkevoort (bestaande uit 5 windturbines van het merk Enercon
E82 met elk een nominaal vermogen van 2,3 MW), Izegem Mandel (bestaande uit 2
windturbines van het merk Vestas V90 met elk een nominaal vermogen van 2 MW),
Brecht (bestaande uit 3 windturbines van het merk Enercon E82 met elk een nominaal
vermogen van 2,3 MW), Wuustwezel (bestaande uit 3 windturbines van het merk Enercon
E82 met elk een nominaal vermogen van 2,3 MW) en Hoogstraten (bestaande uit 4
windturbines van het merk Enercon E82 met elk een nominaal vermogen van 2,3 MW).

Hierna volgt de belangrijkste financiéle informatie van Aspiravi Samen CVBA voor de
periode van 29 maart 2010 tot 31 december 2010, voor de periode van 1 januari 2011 tot
31 december 2011 en voor de periode van 1 januari 2012 tot 31 december 2012
onderworpen aan een controle door de commissaris van Aspiravi Samen CVBA.

ASPIRAVI 29/03/2010 — 2011 2012

SAMEN CVBA 31/12/2010

Totaal activa 300.811,99 EUR 560.211,62 EUR 3.875.973,50 EUR
Totaal 5.357,10 EUR 15.690,31 EUR 122.124,44 EUR

verplichtingen
Totaal eigen | 295.454,89 EUR 544.521,31 EUR 3.753.849,06 EUR
vermogen
(Nettoverlies) / | (4.545,11 EUR) (933,58 EUR) 107.022,79 EUR
Nettowinst

Sinds de datum van bovenstaande historische informatie werden geen betekenisvolle
wijzigingen genoteerd van de financiéle of handelspositie van Aspiravi Samen CVBA, met
uitzondering van de volstorting door A-vennoten van 1.486.000 EUR kapitaal in het kader
van de openbare aanbieding van aandelen tussen 1 juli 2012 en 26 juni 2013 (wat het
eigen vermogen brengt op 4.143.474,06 EUR per 26 juni 2013) en de toekenning van
achtergestelde leningen aan Aspiravi NV voor een totaal bedrag van 4.185.000 EUR met
een duurtijd tot 15 juni 2018 (kapitaal zal in éénmaal worden terugbetaald op de
vervaldag) tegen een jaarlijks verschuldigde interest van 6,5 %.

Reden van de aanbieding, aanwending van het opgehaalde kapitaal en
toekomstige kapitaalophalingen

Het opgehaalde kapitaal in het kader van deze openbare aanbieding zal door Aspiravi
Samen CVBA worden uitgeleend aan Aspiravi NV via achtergestelde leningen met een
looptijd tot 15 juni 2019 tegen een vooraf bepaalde interestvoet van 5,5 %.

Het besluit tot ophaling van het kapitaal werd genomen naar aanleiding van de aanvang
van de exploitatie door Aspiravi NV van de windturbineparken “Brecht”, “Wuustwezel” en

9



“Hoogstraten”, alsook naar aanleiding van de aanvang van de werkzaamheden door
Aspiravi NV van de windturbineparken “Oekene” en “Zele-Dendermonde”. Op deze manier
wenst Aspiravi Samen CVBA de omwonenden van de projecten en ook andere personen
de kans te geven om actief mee te werken aan een CO2-neutrale regio. Aspiravi Samen
CVBA wijst er evenwel op dat Aspiravi NV naast de vermelde windturbineparken ook
andere hernieuwbare energieprojecten in productie heeft en zal nemen. Bijgevolg zijn
deze gelden onderworpen aan het risico van de gehele huidige en toekomstige activiteit
van Aspiravi NV en van de andere operationele vennootschappen waaraan Aspiravi
Samen CVBA gelden ter beschikking zal stellen. Het maximumbedrag van huidige
doorlopende openbare aanbieding, met name 6.000.000 EUR, werd bepaald door
rekening te houden met i) de totale investeringskost die de windmolenparken “Brecht”,
“Wuustwezel”, “Hoogstraten”, “Oekene” en “Zele-Dendermonde” met zich meebrengen
en ii) de andere financieringsbronnen waarover Aspiravi NV beschikt.

Hieronder wordt de belangrijkste financiéle informatie van Aspiravi NV opgenomen,
gecontroleerd door de commissaris van deze vennootschap.

ASPIRAVI NV 2010 2011 2012

Totaal activa 109.739.819 EUR 141.403.801 EUR 153.299.886 EUR
Totaal 82.336.963 EUR 107.492.242 EUR 112.928.144 EUR
verplichtingen

Totaal 834.844 EUR 1.060.583 EUR 1.314.965 EUR

voorzieningen
Totaal eigen | 26.559.012 EUR 32.850.976 EUR 39.056.777 EUR
vermogen

Nettowinst 7.976.636 EUR 22.317.253 EUR 6.229.647 EUR

De schuldgraad van Aspiravi NV is het laatste jaar gedaald en bedraagt per 31 december
2012 73,66 %. De balans vertoont op hetzelfde ogenblik een saldo van 1.574.367,29 EUR
geldbeleggingen. Na compensatie van de schulden met deze beleggingen bedraagt de
netto schuldgraad nog 72,64 %. In de maand januari van 2013 heeft Aspiravi NV de
beschikbare investeringskredieten voor de projecten “Perwez”, “Brecht”, “Wuustwezel” en
“Hoogstraten” volledig opgenomen. Als gevolg hiervan is de bruto schuldgraad
toegenomen tot 77,10 % en bedraagt de netto schuldgraad 61,61 % per 30 april 2013.

Aspiravi Samen CVBA sluit niet uit dat zij naar aanleiding van nieuwe vergunde projecten
besluit om bijkomend kapitaal op te halen dat zij eveneens via achtergestelde leningen
tegen een vooraf bepaalde interestvoet ter beschikking zal stellen van Aspiravi NV of
andere operationele vennootschappen gecontroleerd door Aspiravi NV of Aspiravi Holding
NV. Eveneens is het mogelijk dat Aspiravi Samen CVBA kasoverschotten (die ontstaan
door de interestbetalingen op 15 juni van ieder jaar) via (achtergestelde) leningen ter
beschikking zal stellen van Aspiravi NV of andere operationele vennootschappen
gecontroleerd door Aspiravi NV of Aspiravi Holding NV tegen een vooraf bepaalde
interestvoet. Onder voorbehoud van nieuwe kapitaalophalingen is het bedrag van deze
kasoverschotten maximaal 50.000 EUR.

Winstprognose en verwacht dividend

Aspiravi Samen CVBA verwacht op basis van haar winstprognose een jaarlijks dividend te
kunnen uitbetalen aan haar vennoten van minimum 4 %, op voorwaarde dat de
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algemene vergadering van Aspiravi Samen CVBA tot winstuitkering beslist. Aspiravi
Samen CVBA wijst erop dat de winstprognose een inschatting betreft van de toekomst en
derhalve onzeker is. Ingevolge de reglementering van erkende codlperatieve
vennootschappen mag het jaarlijkse dividend niet hoger zijn dan 6 %. Het eerste
dividendbedrag van 190 EUR (aanslagjaar 2014) is vrijgesteld van roerende voorheffing
(zie daarover meer uitgebreid hoofdstuk VI, punt 4.8 van het prospectus).

Gegevens betreffende de aandelen en de intekenvoorwaarden

De aangeboden aandelen betreffen aandelen van categorie A en zijn op naam. Deze
aandelen hebben een nominale waarde van 125 EUR per aandeel en geven recht op één
stem per aandeel. De rechten en beperkingen verbonden aan de aandelen van categorie
A en aan de aandelen van categorie B, zijn uiteengezet in hoofdstuk IV, punt 18.2.3 van
het prospectus. Een belegger kan maximaal op 24 A-aandelen intekenen, hetzij een
maximumbedrag van 3.000 EUR (beslissing van de Raad van Bestuur van 15 juni 2012
om het statutair voorziene maximum aantal aandelen op te trekken van 20 tot 24
aandelen).

De aandelen zullen niet genoteerd worden op een gereglementeerde markt of MTF. De
overdracht van de aandelen is tevens onderworpen aan de beperkingen zoals beschreven
in de statuten en in hoofdstuk IV, punt 18.2.3 van het prospectus.

Het maximumbedrag van de aanbieding is bepaald op 6.000.000 EUR.

Het kapitaal wordt doorlopend opengesteld voor inschrijving vanaf 27 juni 2013 tot en
met 26 juni 2014, onverminderd het recht voor Aspiravi Samen CVBA om de aanbieding
op elk moment in te trekken of op te schorten bij beslissing van de Raad van Bestuur,
indien deze van mening is dat het maximale bedrag niet langer met voldoende rendement
kan worden belegd, of indien zich een gebeurtenis zou voordoen die een belangrijke
impact kan hebben op de voorwaarden van het aanbod. In geval van opschorting, kan
Aspiravi Samen CVBA het aanbod opnieuw heropenen wanneer er zich nieuwe
investeringsmogelijkheden zouden voordoen. De inschrijvers dienen over te gaan tot
volstorting van het kapitaal uiterlijk 10 dagen na uitnodiging door de Raad van Bestuur.
De Raad van Bestuur zal minstens om de twee maanden beslissen over de toetreding van
nieuwe vennoten.

Intekenen op de aanbieding kan uitsluitend door het invullen van het
inschrijvingsformulier op de website.

De resultaten van de aanbieding zullen binnen de 5 werkdagen na afsluiting van de
aanbieding bekend worden gemaakt op de website van Aspiravi Samen CVBA,
www.aspiravi-samen.be.

De aandelen zullen worden uitgegeven door middel van inschrijving in het
aandelenregister na storting van het met de verworven aandelen overeenstemmende
bedrag.

Er zijn geen instap- of uitstapkosten.
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II1

2.1

RISICOFACTOREN
ALGEMEENHEDEN

Investeren in de aangeboden aandelen houdt risico’s in. Alvorens te beslissen om op deze
aandelen in te tekenen, dienen mogelijke beleggers de volgende risicofactoren alsook de
andere informatie opgenomen in dit prospectus te lezen en te overwegen. Wanneer één
of meerdere van deze risico’s zich voordoen, kan dit een aanzienlijk nadelig effect hebben
op de cash flows, op de resultaten uit investeringen, op de financiéle toestand van
Aspiravi Samen CVBA en op de mogelijkheden van Aspiravi Samen CVBA om haar
activiteiten verder te zetten. Bovendien kan de waarde van de aandelen van Aspiravi
Samen CVBA ten gevolge van het zich voordoen van één van deze risico’s aanzienlijk
dalen waardoor beleggers hun volledige investering of een deel ervan zouden kunnen
verliezen.

Elke mogelijke belegger moet zich ook bewust zijn van het feit dat de hieronder
beschreven risico’s niet de enige risico’s zijn waaraan Aspiravi Samen CVBA blootgesteld
is. Alle op dit moment gekende risicofactoren zijn opgenomen in onderhavig prospectus.
Bijkomende risico’s en onzekerheden die op dit ogenblik niet bekend zijn aan Aspiravi
Samen CVBA of waarvan Aspiravi Samen CVBA momenteel denkt dat ze onbelangrijk zijn,
kunnen in de toekomst eveneens een nadelig effect hebben op Aspiravi Samen CVBA of
op de waarde van de aandelen.

De volgorde waarin de risico’s besproken worden, is niet noodzakelijk een weergave van
de waarschijnlijkheid waarmee ze zich kunnen voordoen noch van de omvang van hun
mogelijke invioed op Aspiravi Samen CVBA of op de waarde van de aandelen.

Beleggers moeten zorgvuldig overwegen of een belegging in de aangeboden aandelen
geschikt is voor hen in het licht van de informatie opgenomen in dit prospectus en hun
persoonlijke omstandigheden. Bovendien dienen beleggers hun financiéle, juridische en
fiscale adviseurs te raadplegen om de risico’s die gepaard gaan met een belegging in de
aangeboden aandelen zorgvuldig te beoordelen. Een belegging in de aangeboden
aandelen is alleen geschikt voor beleggers die in staat zijn de risico’s en de verdiensten
van dergelijke belegging te beoordelen, en die over voldoende middelen beschikken om
de eventuele verliezen te dragen die mogelijk uit dergelijke belegging voortvloeien.

RISICOFACTOREN EIGEN AAN ASPIRAVI SAMEN CVBA
Voorafgaande opmerking

Aspiravi Samen CVBA zal het opgehaalde kapitaal in het kader van huidige openbare
aanbieding volledig ter beschikking stellen van de operationele vennootschap Aspiravi NV.
Dit zal gebeuren door middel van achtergestelde leningen, die beginnen te lopen vanaf
het ogenblik dat Aspiravi Samen CVBA de fondsen ter beschikking stelt van Aspiravi NV
(of andere operationele vennootschappen gecontroleerd door Aspiravi NV of Aspiravi
Holding NV) tot 15 juni 2019 tegen een jaarlijkse interestvoet van 5,5 %. Deze
terbeschikkingstelling gebeurt in principe maandelijks op basis van de in die maand door
Aspiravi Samen CVBA opgehaalde middelen.

Aspiravi NV investeert in, realiseert en exploiteert projecten voor de productie van
hernieuwbare energie. Het gaat hierbij voornamelijk over windenergieprojecten,
biomassa-installaties en biogasmotoren.
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2.2

(2.2.1)

In een eerste fase zal Aspiravi Samen CVBA haar inkomsten bijgevolg volledig genereren
uit het jaarlijks rendement op de achtergestelde leningen die ze zal verschaffen aan
Aspiravi NV (of andere operationele vennootschappen gecontroleerd door Aspiravi NV of
Aspiravi Holding NV).

In de toekomst kan Aspiravi Samen CVBA ervoor opteren bijkomend kapitaal op te halen
en ter beschikking te stellen van Aspiravi NV of andere operationele vennootschappen
gecontroleerd door Aspiravi NV of Aspiravi Holding NV, zoals Gislom NV, Aspiravi Offshore
NV en Aspiravi Offshore II NV, operationeel in de sector van de hernieuwbare energie.
Aspiravi Samen CVBA zal evenwel pas besluiten om het kapitaal opnieuw open te stellen
indien de mogelijkheid om en de voorwaarden voor de terbeschikkingstelling van het
bijkomend toekomstig kapitaal aan de operationele vennootschap, vastliggen. Eveneens
is het mogelijk dat Aspiravi Samen CVBA kasoverschotten (die ontstaan door de
interestbetalingen op 15 juni van ieder jaar) via (achtergestelde) leningen ter beschikking
zal stellen van Aspiravi NV of andere operationele vennootschappen gecontroleerd door
Aspiravi NV of Aspiravi Holding NV tegen een vooraf bepaalde interestvoet. Onder
voorbehoud van nieuwe kapitaalophalingen, is het bedrag van deze kasoverschotten
maximaal 50.000 EUR.

Het belangrijkste risico voor Aspiravi Samen CVBA betreft dan ook het kredietrisico, met
name het risico dat de operationele vennootschappen die de leningen ontvangen er niet
in slagen hun contractuele verplichtingen (terugbetaling kapitaal en rente) na te komen
t.a.v. Aspiravi Samen CVBA. Naast het kredietrisico, zijn ook de risico’s waarmee de
operationele vennootschappen worden geconfronteerd en de risico’s verbonden aan de
sector van de hernieuwbare energie (onrechtstreeks) risico’s van Aspiravi Samen CVBA
aangezien de activa van Aspiravi Samen CVBA quasi volledig geinvesteerd worden in de
operationele vennootschappen actief in de sector van de hernieuwbare energie. Indien
zich bij de operationele vennootschappen of in de sector bepaalde van deze risico’s
zouden voordoen, kunnen zij een invlioed hebben op de mogelijkheid van de operationele
vennootschappen om de met Aspiravi Samen CVBA aangegane verbintenissen na te
komen en zodoende op de financiéle situatie van Aspiravi Samen CVBA. Hieronder zullen
dus niet enkel de voornaamste risico’s worden besproken die rechtstreeks verbonden zijn
met de activiteit van Aspiravi Samen CVBA, maar ook de voornaamste risico’s verbonden
met de sector van de hernieuwbare energie en met de activiteit van de operationele
vennootschappen actief in deze sector.

Risico’s verbonden aan de activiteit van Aspiravi Samen CVBA

Risico’s verbonden aan de financieringsactiviteit van Aspiravi Samen CVBA : kredietrisico

Aspiravi Samen CVBA is geen operationele vennootschap actief in de sector van de
hernieuwbare energie. Aspiravi Samen CVBA zal haar inkomsten volledig genereren uit
rendement op achtergestelde leningen aan operationele vennootschappen in deze sector.
Het risico van haar financieringsactiviteit bestaat erin dat de aan de operationele
vennootschappen toegekende leningen door deze laatsten niet kunnen worden
terugbetaald of dat de operationele vennootschappen er niet in slagen de contractueel
overeengekomen interest te betalen. Aangezien het achtergestelde leningen betreft, zal in
geval van faillissement of vereffening van een operationele vennootschap, Aspiravi Samen
CVBA als schuldeiser na de bevoorrechte en gewone schuldeisers komen en slechts
voorrang hebben ten aanzien van de aandeelhouders van de operationele vennootschap.
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(2.2.2)

Aangezien Aspiravi Samen CVBA niet zelf de operationele vennootschap is, is een gezond
beleid van de operationele vennootschap waaraan de gelden worden uitgeleend dus
bepalend voor het rendement van Aspiravi Samen CVBA.

Op heden werd reeds een bedrag van 4.185.000 EUR uitgeleend aan Aspiravi NV. Het
maximale bedrag dat bijkomend zal worden uitgeleend aan Aspiravi NV (of andere
operationele vennootschappen gecontroleerd door Aspiravi NV of Aspiravi Holding NV) op
basis van de gelden opgehaald in huidige doorlopende uitgifte van aandelen betreft
6.000.000 EUR.

Risico’s verbonden aan de concentratie van de investeringen

De inkomsten van Aspiravi Samen CVBA zijn uitsluitend financiéle opbrengsten afkomstig
van haar financieringen aan ondernemingen werkzaam in de sector van de hernieuwbare
energie.

Het kapitaal dat zal worden opgehaald in huidige openbare aanbieding zal volledig ter
beschikking worden gesteld van Aspiravi NV (of andere operationele vennootschappen
gecontroleerd door Aspiravi NV of Aspiravi Holding NV).

Ook toekomstige ophalingen van kapitaal, indien deze zich zouden voordoen, zouden via
achtergestelde leningen ter beschikking worden gesteld van operationele
vennootschappen in de sector van de hernieuwbare energie. Deze operationele
vennootschappen zullen vennootschappen zijn die gecontroleerd worden door Aspiravi NV
of Aspiravi Holding NV.

Aspiravi NV is actief in Belgié.
Volgende concentratierisico’s doen zich voor:
1) Naamconcentratie

Aspiravi Samen CVBA zal het kapitaal dat in huidige openbare aanbieding wordt
opgehaald volledig uitlenen aan Aspiravi NV (of andere operationele vennootschappen
gecontroleerd door Aspiravi NV of Aspiravi Holding NV). Het rendement van Aspiravi
Samen CVBA is bijgevolg afhankelijk van de winstgevendheid en de levensvatbaarheid
van de operationele vennootschappen.

Aspiravi NV is reeds jaren actief in de sector van de hernieuwbare energie en heeft
een groot aantal windturbineparken en andere hernieuwbare energieprojecten in
productie in Belgié. De aandeelhouders van Aspiravi NV zijn Aspiravi Holding NV en
Vlaamse Energieholding NV. De aandeelhouders van Aspiravi Holding NV zijn Efin NV,
Creadiv NV, Nuhma NV en Fineg NV, samen opgericht door 95 gemeentes. De
belangrijkste historische financiéle informatie van Aspiravi NV kan worden
geraadpleegd onder hoofdstuk V, punt 1.3 van dit prospectus.

Aspiravi NV heeft voor de bouw en exploitatie van de windmolenparken “Brecht”,
“Wuustwezel”, “Hoogstraten”, "Oekene” en “Zele-Dendermonde” reeds vergunningen
gekregen en heeft momenteel nog andere vergunningsaanvragen lopen.

Indien Aspiravi Samen CVBA in de toekomst zou besluiten om bijkomend kapitaal op
te halen voor terbeschikkingstelling aan Aspiravi NV of andere vennootschappen onder
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controle van Aspiravi NV of Aspiravi Holding NV zal dit in elk geval slechts gebeuren
nadat voor een project vergunningen werden toegekend aan de betreffende
operationele vennootschap en de voorwaarden van deze terbeschikkingstelling zijn
vastgelegd.

2) Sectorale concentratie

Aspiravi Samen CVBA richt zich volledig op de sector van de hernieuwbare energie,
waarin zij zich in een eerste fase in hoofdzaak zal richten op de sector van de
windenergie.

3) Geografische concentratie

Aspiravi NV is momenteel actief in Belgié. Een internationale uitbreiding van de
activiteit wordt niet uitgesloten.

De hogervermelde concentratierisico’s houden onder meer in dat indien tegenvallende
resultaten zich zouden voordoen bij de operationele vennootschappen of wanneer de
risico’s die inherent zijn aan de sector van de hernieuwbare energie (zoals onder punt 2.3
uitvoerig besproken) zich zouden realiseren, dit een invloed heeft op de resultaten van
Aspiravi Samen CVBA.

Het huidige gebrek aan sectorale en geografische diversificatie verhoogt eveneens de
risico’s in verband met de politieke, economische en regelgevende omstandigheden die,
indien ze zich zouden voordoen, een nadelig effect zouden kunnen hebben op de
bedrijfsactiviteiten en resultaten van Aspiravi Samen CVBA.

Risico’s verbonden aan het behoud van codperanten

Aspiravi Samen CVBA is voor haar werkingsmiddelen aangewezen op het codperatief
kapitaal. De mogelijkheid bestaat dat de omstandigheden dusdanig evolueren dat een
significante groep codperanten gebruik maakt van het recht om uit te treden. Het risico
bestaat dat indien een groot aantal codperanten gelijktijdig wenst uit te treden, Aspiravi
Samen CVBA op dat moment niet over voldoende liquide middelen beschikt om het
scheidingsaandeel (zie verder hoofdstuk IV, punt 18.2.3) te betalen en de terugbetaling
tijdelijk dient uit te stellen.

Overeenkomstig de statuten is de uittreding of terugneming slechts toegestaan in zoverre

ze:

- wordt goedgekeurd door de Raad van Bestuur, die gegronde redenen moet kunnen
aanhalen om de uittreding of terugneming te weigeren (bij wijze van voorbeeld indien
de uittreding of terugneming de vennootschap in liquiditeitsproblemen zou kunnen
brengen); en

- niet voor gevolg heeft het netto-actief te verminderen tot een bedrag dat kleiner is
dan het vaste gedeelte van het kapitaal door de statuten vastgesteld of het aantal
vennoten tot minder dan drie te herleiden.

Het risico voor Aspiravi Samen CVBA van een onverwachte uittreding van een groot
aantal codperanten wordt evenwel in de statuten beperkt doordat een vennoot vanaf zijn
toetreding alleen vanaf het zesde jaar gedurende de eerste zes maanden van het
boekjaar kan uittreden of verzoeken om een gedeeltelijke terugneming van zijn aandelen.
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2.3

(2.3.1)

(2.3.2)

(2.3.3)

Het voorgaande laat in zekere mate toe dat Aspiravi Samen CVBA de looptijd van haar
financiering afstemt op de mogelijkheid van uittredingen.

Risico’s verbonden aan de sector van de hernieuwbare energie

Indien één van de hieronder genoemde risico’s, eigen aan de sector van de hernieuwbare
energie, zich voordoet in hoofde van de operationele vennootschappen waaraan Aspiravi
Samen CVBA financiering heeft verschaft, kan dit onrechtstreeks een negatieve invloed
hebben op de bedrijfsactiviteiten en/of de resultaten van Aspiravi Samen CVBA.

Risico’s verbonden aan de schuldfinanciering door de operationele vennootschappen

Aspiravi NV, waaraan het kapitaal opgehaald in huidige openbare aanbieding zal worden
ter beschikking gesteld via achtergestelde leningen, streeft naar een maximale
financiering met vreemde middelen. Ook andere operationele vennootschappen in de
sector worden, door het kapitaalintensief karakter van de sector, gekenmerkt door een
groot aandeel van vreemd vermogen in de totale financiering (hoge debt-to-equity ratio).
Gelet op de interestlasten van vreemd vermogen, neemt naarmate de schuldfinanciering
toeneemt, eveneens het risico toe dat een operationele vennootschap bij tegenvallende
resultaten niet in staat zal zijn haar betalingsverplichtingen na te komen.

Risico’s verbonden aan het realiseren van het project door de operationele vennootschap

Aspiravi Samen CVBA zal slechts gelden ter beschikking stellen van een bepaalde
operationele vennootschap nadat deze vennootschap de vergunning heeft bekomen met
betrekking tot een bepaald project. Dat de vergunning werd toegekend houdt evenwel
geen garantie in dat deze vergunning nadien niet meer succesvol kan worden betwist
door derde partijen.

Ook de realisatie van het project, eens de vergunning werd bekomen, kan risico’s
inhouden. Er kunnen zich tijdens de bouwfase een aantal problemen voordoen, zoals
onderbrekingen of vertragingen omdat fabrikanten niet leveren, moeilijkheden tijdens de
bouwwerkzaamheden, problemen om aan te sluiten op het -elektriciteitsnetwerk,
constructiefouten, oplopende onderhoudskosten, problemen in verband met de besturing
van apparatuur door onderaannemers, ongunstige weersomstandigheden of gerechtelijke
procedures die door derden worden ingesteld. De extra kosten die mogelijk ontstaan in
dergelijke gevallen zouden een belangrijk nadelig effect kunnen hebben op de
operationele vennootschappen waarin Aspiravi Samen CVBA investeert.

Wat het elektriciteitsnetwerk betreft, is het huidig transmissienet gebaseerd op een
gecentraliseerd elektriciteitsproductiesysteem. De voorziene ontwikkeling van
voornamelijk gedecentraliseerde hernieuwbare technologieén vereist een versterking van
de netten om de aansluiting te verzekeren. Ook EDORA VZW en ODE Vlaanderen VZW
(de twee federaties van de hernieuwbare energiesector) namen dit op als prioritaire
maatregelen voor de regio’s en federale overheid voor de verdere voorziene ontwikkeling
van hernieuwbare energie in Belgié.

Risico’s verbonden aan aansprakelijkheid voor bouwactiviteiten

Aspiravi Samen CVBA zal zelf geen bouwactiviteiten uitoefenen. Zij kan echter
onrechtstreeks financieel worden geraakt, indien de aansprakelijkheid van de
operationele vennootschappen wordt vastgesteld voor bouwprojecten die zij
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verwezenlijkten. De aansprakelijkheid van aannemers voor grote werken die zij hebben
uitgevoerd of geleid, verjaart slechts na tien jaren. De operationele vennootschappen
sluiten voor dit risico evenwel verzekeringen af.

Risico’s verbonden aan een vermindering van het windaanbod

De berekening van de toekomstige rendabiliteit van een investering in windprojecten
wordt onder meer gebaseerd op door derden opgestelde statistische windstudies. Deze
studies gaan uit van een statistische probabiliteit van 90%, wat inhoudt dat het
weerhouden windaanbod op lange termijn realistisch zou moeten zijn. Dit neemt niet weg
dat het risico bestaat dat er tijdens de levensduur van het project minder windaanbod is,
en het project minder rendabel zal zijn dan verwacht.

Risico’s verbonden aan natuurrampen

Natuurrampen zoals overstromingen, aardbevingen en/of andere natuurverschijnselen die
de windturbines en andere installaties van de operationele vennootschappen zouden
kunnen beschadigen of hun werking tijdelijk verstoren, kunnen de activiteiten en
financiéle resultaten van de operationele vennootschappen negatief beinvioeden. De
operationele vennootschappen sluiten voor dit risico evenwel verzekeringen af.

Risico’s verbonden aan verzekeringen

Zoals hierboven uiteengezet, kenmerkt de sector waarin Aspiravi Samen CVBA investeert,
zich door risico’s inzake productie- of constructiefouten en inzake exploitatie, inbegrepen
potentiéle milieuschade, vertragingen, onderbrekingen, natuurrampen of gerechtelijke
procedures. Hoewel dergelijke risico’s in de eerste plaats ten laste vallen van de
operationele vennootschappen waarin Aspiravi Samen CVBA investeert en hoewel de
operationele vennootschappen zich hiervoor kunnen verzekeren (Aspiravi NV heeft naast
de wettelijk verplichte verzekeringen eveneens volgende verzekeringen afgesloten:
Brandverzekering, Algemene Bouwplaats Verzekeringen, Verzekering Materié€le Schade (all
risk), Bedrijfschadeverzekering en Burgerlijke aansprakelijkheidsverzekering), blijft er
altijd een risico dat een bepaald verlies of bepaalde schade niet gedekt wordt onder de
verzekeringspolis.

Indien de operationele vennootschappen een ernstig niet-verzekerd verlies zouden lijden
of een verlies zouden lijden dat de limieten van hun verzekeringspolissen in aanzienlijke
mate overschrijdt, dan zouden de daaruit voortvloeiende kosten een belangrijk nadelig
effect kunnen hebben op de bedrijfsactiviteiten, financiéle positie en/of bedrijfsresultaten
van de operationele vennootschappen.

Risico’'s verbonden aan de regelgeving en de noodzakelijke vergunningen en
overheidsgoedkeuringen

De activiteiten van de operationele vennootschappen waarin Aspiravi Samen CVBA
investeert, vallen onder een reeks regels en reglementeringen voor de energiesector, die
steeds complexer worden en continu onderhevig zijn aan veranderingen. Deze regels en
reglementeringen omvatten, maar zijn niet beperkt tot, wetten en reglementeringen op
het vlak van milieu en veiligheid, inclusief diegenen die gelden voor het gebruik van
gevaarlijke materialen, en reglementeringen die gelden voor de opwekking van
elektriciteit uit hernieuwbare energiebronnen.
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De kosten om deze en vergelijkbare toekomstige en steeds veranderende
reglementeringen na te leven en de kosten voor aanpassingen voor dit doel, zouden
aanzienlijk kunnen zijn. Daarnaast kunnen er aanzienlijke boetes, schadevergoedingen
en/of beperkingen op de activiteiten worden opgelegd indien dergelijke regels en
reglementeringen (zelfs onopzettelijk) niet worden nageleefd.

In bepaalde gevallen kunnen vergunningen of goedkeuringen worden toegekend aan de
operationele vennootschap en vervolgens door derden worden betwist. In dergelijke
omstandigheden kan de betreffende operationele vennootschap beslissen om ondanks
deze bezwaren toch door te gaan met het project, op basis van haar beoordeling van de
gegrondheid van de bezwaren. Indien dergelijke bezwaren vervolgens gegrond zouden
blijken, moet de onderneming mogelijks het hoofd bieden aan aanzienlijke boetes en
schadevergoedingen, naast de kosten voor het annuleren van de werkzaamheden, voor
aanzienlijke wijzigingen in of zelfs de vernietiging van werkzaamheden die reeds zijn
gestart.

Risico’s verbonden aan substantiéle schommelingen in de marktprijzen van elektriciteit en
verwante producten

De toekomstige winstgevendheid en potentiéle groei van de sector en de operationele
vennootschappen waarin Aspiravi Samen CVBA investeert, zal in grote mate worden
bepaald door de marktprijzen van de geproduceerde elektriciteit en verwante producten.
Een wezenlijke wijziging van de marktprijzen van elektriciteit en verwante producten kan
een aanzienlijk nadelig effect hebben op de bedrijfsactiviteiten, financiéle positie,
vooruitzichten en/of bedrijfsresultaten van de operationele vennootschappen waarin
Aspiravi Samen CVBA investeert. Dit risico wordt, voor wat betreft de projecten die voor
31 december 2012 aangemeld werden bij de VREG (waaronder alle operationele projecten
en alle projecten besproken in dit prospectus), gedurende de eerste 10 jaar in zekere
mate  beperkt door de huidige gegarandeerde  minimumprijzen  voor
groenestroomcertificaten gedurende 10 jaar na de indienstname van de installatie (artikel
7.1.6 Energiedecreet 8 mei 2009 en de Energiebeleidsovereenkomst tussen de Vlaamse
Regering en de elektriciteitsdistributienetbeheerders ter ondersteuning van de groene
stroomproductie in het Vlaamse Gewest).

RISICO’S VERBONDEN AAN HET AANBOD

Risico’s verbonden aan de aard en de waarde van de aangeboden codperatieve aandelen

De aangeboden effecten zijn aandelen van categorie A in de vennootschap Aspiravi
Samen CVBA. De persoon die aandelen koopt, krijgt de hoedanigheid van vennoot van
Aspiravi Samen CVBA en het geinvesteerde bedrag wordt toegevoegd aan het eigen
vermogen van de onderneming. De aandelen zijn op naam.

De aandelen van categorie A verschillen van de aandelen van categorie B wat betreft hun
nominale waarde (125 EUR per aandeel voor aandelen categorie A en 5.000 EUR per
aandeel voor aandelen categorie B) en het stemrecht verbonden aan de aandelen (1 stem
per A-aandeel en 40 stemmen per B-aandeel). Behoudens andersluidende beslissing van
de Raad van Bestuur is de maximum inschrijving per vennoot op aandelen van categorie
A beperkt tot 24 aandelen (beslissing van de Raad van Bestuur van 15 juni 2012 om het
statutair voorziene maximum aantal aandelen op te trekken van 20 tot 24 aandelen). Een
meer gedetailleerde bespreking van de rechten en beperkingen verbonden aan de
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uitgegeven A-aandelen in vergelijking met de B-aandelen wordt hieronder uiteengezet
onder hoofdstuk IV, punt 18.2.3.

De intekenprijs is 100% van het nominale bedrag. De maatschappelijke aandelen worden
niet op een beurs genoteerd en zijn ook niet gebonden aan een referte-index. De waarde
kan niet stijgen ten gevolge van een beurswaardering. De aandelen bieden ook geen
bescherming tegen inflatie of monetaire erosie.

De “return on investment” op deze aandelen gebeurt door middel van een dividend
wanneer daartoe wordt beslist door de algemene vergadering van vennoten van Aspiravi
Samen CVBA (hierna de “Algemene Vergadering”). De omvang van het dividend wordt
jaarlijks bepaald door de Algemene Vergadering, op voorstel van de Raad van Bestuur
binnen de grenzen vastgelegd in de reglementering rond de erkende codperatieve
vennootschappen. Krachtens die reglementering kan het jaarlijkse dividend op heden
maximaal 6% bedragen. De aandelen geven geen recht op eventuele reserves of
meerwaarden.

De vennoot die uittredend of uitgesloten is of zijn aandelen gedeeltelijk heeft
teruggenomen, heeft recht op de tegenwaarde van zijn aandelen, zoals die zal blijken uit
de goedgekeurde balans van het lopende boekjaar, met uitzondering van de eventuele
reserves of meerwaarden, in voorkomend geval na aftrek van de belastingen waartoe de
terugbetaling aanleiding kan geven. Er zal wel rekening gehouden worden met de
boekhoudkundige minwaarde van de aandelen. De vennoot heeft bij het einde van zijn
lidmaatschap dus recht op maximaal de nominale waarde.

In geval van ontbinding of vereffening van Aspiravi Samen CVBA zullen de vennoten hun
gestorte inbreng slechts recupereren na aanzuivering van het passief van de
vennootschap en voor zover er nog een te verdelen saldo is. Indien de vereffening het
gevolg is van een faillissement of een gelijkaardige gebeurtenis, is het derhalve mogelijk
dat de vennoot het geinvesteerd kapitaal slechts gedeeltelijk of helemaal niet terugkrijgt.

Risico’s verbonden aan de afwezigheid van een liquide openbare markt en de
overdrachtsbeperkingen

De aandelen zijn niet genoteerd en zullen niet genoteerd worden op een
gereglementeerde markt of op een MTF (Multilateral Trading Facility of Multilaterale
handelsfaciliteit). De aandelen zijn bijgevolg niet zonder meer verhandelbaar.

De aandelen kunnen, op straffe van nietigheid, slechts het voorwerp uitmaken van een
overdracht aan een vennoot of een derde die voldoet aan de voorwaarden om vennoot te
worden, wanneer daartoe bovendien voorafgaandelijk de goedkeuring wordt bekomen
van de Raad van Bestuur. Indien, binnen de drie maanden te rekenen vanaf de aanvraag,
de Raad van Bestuur haar goedkeuring niet geweigerd heeft, of indien ze geen andere
overnemer heeft voorgesteld, dan kan de aandelenoverdracht geschieden zoals
voorgesteld.

Risico’s verbonden aan de beperkingen op uittreding of gedeeltelijke terugneming van
aandelen

Een vennoot mag alleen vanaf het zesde jaar na zijn inschrijving gedurende de eerste zes
maanden van een boekjaar uittreden of verzoeken om een gedeeltelijke terugneming van
zijn aandelen.
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De terugbetalingen volgend op de uittreding/gedeeltelijke terugneming zijn wettelijk
slechts opeisbaar na goedkeuring door de Algemene Vergadering van de balans van het
boekjaar waarin de uittreding/gedeeltelijke terugneming werd aangevraagd. De Raad van
Bestuur van Aspiravi Samen CVBA kan evenwel besluiten om de terugbetaling vroeger te
laten plaatsvinden bij wijze van (desgevallend terugvorderbaar) voorschot.

Bovendien is de uittreding of terugneming slechts toegestaan in zoverre ze:

- wordt goedgekeurd door de Raad van Bestuur, die gegronde redenen moet kunnen
aanhalen om de uittreding of terugneming te weigeren (bij wijze van voorbeeld indien
de uittreding of terugneming de vennootschap in liquiditeitsproblemen zou kunnen
brengen); en

- niet voor gevolg heeft het netto-actief te verminderen tot een bedrag dat kleiner is
dan het vaste gedeelte van het kapitaal door de statuten vastgesteld of het aantal
vennoten tot minder dan drie te herleiden.

Risico’s verbonden aan het ontbreken van depositobeschermingsregeling

De aandelen komen niet in aanmerking voor de waarborg van het Beschermingsfonds
voor deposito’s en financiéle instrumenten voorzien door de wet van 17 december 1998
tot oprichting van een beschermingsfonds voor deposito’s en financiéle instrumenten en
tot reorganisatie van de beschermingsregelingen voor deposito’'s en financiéle
instrumenten. Vennoten zouden aldus geen beroep kunnen doen op dit fonds in geval van
insolvabiliteit van Aspiravi Samen CVBA.

Risico’s verbonden aan de wijziging in de reglementering omtrent coOperatieve
vennootschappen

Het is mogelijk dat Aspiravi Samen CVBA de gevolgen van een potentiéle strengere of
gewijzigde regelgeving omtrent codperatieve vennootschappen in de toekomst zal
ondergaan. Zo kunnen bijvoorbeeld initiatieven op het vlak van het statuut van de
erkende colperatieve vennootschap, met inbegrip van het fiscale statuut van de
aandelen, van invloed zijn op de werking van de vennootschap en op de aantrekkelijkheid
van de situatie van de codperanten.

Risico’s verbonden aan de aanwending van codperatief kapitaal

Aspiravi Samen CVBA zal over een aanzienlijke flexibiliteit en grote vrijheid beschikken bij
de bestemming en het gebruik van het coOperatief kapitaal. Afhankelijk van de
investeringsbeslissingen die worden genomen, kan het effect op de financiéle toestand
van Aspiravi Samen CVBA gunstig zijn of tegenvallen. De Raad van Bestuur van Aspiravi
Samen CVBA zal op onafhankelijke en discretionaire wijze, zonder dat de goedkeuring
van de vennoten vereist is, de bedragen en de timing bepalen van de effectieve uitgaven
van Aspiravi Samen CVBA. Die zullen afhangen van diverse factoren, waaronder het
bedrag van het kapitaal dat kan worden opgehaald in het aanbod, de stand van zaken in
de ontwikkeling van projecten en de groeimogelijkheden van Aspiravi Samen CVBA.

Risico’s verbonden aan de organisatie van het aandeelhouderschap en het bestuur

Soorten aandelen:
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Aspiravi Samen CVBA heeft twee categorieén van aandelen: aandelen van categorie A (A-
aandelen) en aandelen van categorie B (B-aandelen).

De B-aandelen van Aspiravi Samen CVBA zijn voorbehouden aan de oprichters (en aan
die rechtspersonen die de oprichters aanvaarden bij unanimiteit).

Aspiravi Samen CVBA werd opgericht door de 6 oprichters-vennoten opgesomd onder
hoofdstuk IV, punt 10.2. Volgende vennoten werden in december 2011 en januari 2012
door de Raad van Bestuur bij unanimiteit aanvaard als B-vennoten van Aspiravi Samen
CVBA: Aspiravi Holding NV, Nuhma NV, Efin NV, Fineg NV, VEH CVBA en Creadiv NV.

Huidig aanbod bestrijkt de A-aandelen, zodat de beleggers die inschrijven op het aanbod
beschouwd worden als A-vennoten.

Gevolgen op niveau van de Algemene Vergadering.

Elk A-aandeel geeft recht op één stem. Elk B-aandeel geeft recht op veertig stemmen.
Nochtans kan geen enkele vennoot, persoonlijk en als lasthebber, aan de stemming
deelnemen voor meer dan één tiende van het aantal stemmen verbonden aan de
aanwezige en vertegenwoordigde aandelen.

Behoudens de uitzonderingen voorzien door de wet of de statuten, beslist de Algemene
Vergadering bij gewone meerderheid van stemmen, ongeacht het aantal aanwezige of
vertegenwoordigde vennoten. Een beslissing tot statutenwijziging is evenwel alleen dan
aangenomen wanneer ze ten minste drie/vierde van de totaal uitgebrachte stemmen én
de helft plus één van de uitgebrachte stemmen binnen de categorie van de B-vennoten
heeft verkregen, ongeacht het aantal aanwezige of vertegenwoordigde vennoten.

Gevolgen op niveau van de Raad van Bestuur:
De Raad van Bestuur bestaat uit twee tot zeven bestuurders.

Conform de statuten draagt de meerderheid van de op de Algemene Vergadering
aanwezige of vertegenwoordigde B-vennoten aan de Algemene Vergadering kandidaten
voor ter de invulling van vier bestuursmandaten. De B-vennoten dragen eveneens de
kandidaten voor ter invulling van het voorzitters- en ondervoorzittersmandaat binnen de
Raad van Bestuur. De voorzitter heeft de doorslaggevende stem in geval van staking van
stemmen binnen de Raad van Bestuur.

De meerderheid van de op de Algemene Vergadering aanwezige of vertegenwoordigde A-
vennoten zal kandidaten kunnen voordragen voor drie bestuursmandaten.

Risico’s:

Aangezien de instemming van de B-vennoten vereist is voor statutenwijzigingen die ter
beslissing voorliggen aan de Algemene Vergadering en de B-bestuurders de meerderheid
van de mandaten invullen in de Raad van Bestuur, bestaat het risico dat bepaalde
beslissingen niet worden goedgekeurd wegens gebrek aan instemming door de B-
vennoten, respectievelijk B-bestuurders.
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v GEGEVENS BETREFFENDE ASPIRAVI SAMEN CVBA
1 VERANTWOORDELIJKE PERSONEN

1.1 De CVBA Aspiravi Samen, met maatschappelijke zetel te Vooruitgangsstraat 333/5, 1030
Brussel, vertegenwoordigd door de Raad van Bestuur, is verantwoordelijk voor het prospectus.

1.2 Na alle redelijke maatregelen te hebben getroffen, verklaart Aspiravi Samen CVBA dat,
voor zover haar bekend, de gegevens in overeenstemming zijn met de werkelijkheid en dat geen
gegevens zijn weggelaten waarvan de vermelding de strekking van het prospectus zou wijzigen.

2 MET DE WETTELIJKE CONTROLE BELASTE COMMISSARIS

De BVBA Boes & Co Bedrijfsrevisoren, vertegenwoordigd door de heer Joseph-Michel
Boes, met maatschappelijke zetel te Plein 32, 8500 Kortrijk en lid van het Instituut voor
de Bedrijfsrevisoren, werd aangesteld als commissaris bij de oprichting van Aspiravi
Samen CVBA op 29 maart 2010 voor een periode van 3 jaar en herbenoemd op de
algemene vergadering d.d. 7 juni 2013 voor een periode van 3 jaar.

3 VOORNAAMSTE HISTORISCHE FINANCIELE INFORMATIE VAN ASPIRAVI SAMEN CVBA

De CVBA Aspiravi Samen werd opgericht op 29 maart 2010. De historische financiéle
informatie is bijgevolg beperkt. Deze informatie wordt dan ook aangevuld met een
bespreking van het business plan en de strategische doelstellingen van Aspiravi Samen
CVBA onder hoofdstuk IV, punt 17 van het prospectus.

De kerncijfers van de historische financiéle informatie voor de periode van 29 maart 2010
tot 31 december 2010, voor de periode van 1 januari 2011 tot 31 december 2011 en voor
de periode van 1 januari 2012 tot 31 december 2012 zijn de volgende:

ASPIRAVI 29/03/2010 — 2011 2012

SAMEN CVBA 31/12/2010

Totaal activa 300.811,99 EUR 560.211,62 EUR 3.875.973,50 EUR
Totaal 5.357,10 EUR 15.690,31 EUR 122.124,44 EUR

verplichtingen
Totaal eigen | 295.454,89 EUR 544.521,31 EUR 3.753.849,06 EUR
vermogen
(Nettoverlies) / | (4.545,11 EUR) (933,58 EUR) 107.022,79 EUR
Nettowinst

Hoofdstuk IV, punt 16 en 17 hierna bevatten de meer gedetailleerde historische financiéle
gegevens met toelichting, evenals een bespreking van het business plan en de
strategische doelstellingen van Aspiravi Samen CVBA.

De historische financiéle informatie werd onderworpen aan een controle door de
commissaris van Aspiravi Samen CVBA. Er werden goedkeurende verklaringen afgelegd
zonder enig voorbehoud (zie de verslagen van de commissaris hoofdstuk IV, punt 16.2
van dit prospectus).

4 RISICOFACTOREN

Zie hoofdstuk III van het prospectus.
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5.1

5.2

GEGEVENS OVER ASPIRAVI SAMEN CVBA
Geschiedenis en ontwikkeling van de uitgevende instelling

De uitgevende instelling is de codperatieve vennootschap met beperkte aansprakelijkheid
“Aspiravi Samen”, vennootschap naar Belgisch recht, met maatschappelijke zetel te
Vooruitstraat 333/5, 1030 Brussel (Belgié) (tel: 02/265.01.59) en ondernemingsnummer
0824.919.276. Aspiravi Samen CVBA is opgericht op 29 maart 2010.

Sinds haar oprichting is Aspiravi Samen CVBA een erkende colperatieve vennootschap
overeenkomstig de Wet van 20 juli 1955 houdende instelling van een Nationale Raad voor
de Codperatie en het Koninklijk Besluit van 8 januari 1962 tot vaststelling van de
voorwaarden tot erkenning. Haar erkenning werd toegekend bij Ministerieel Besluit van 10
juni 2010 (B.S. 21 juni 2010), met ingang van 1 mei 2010 en lopende tot 31 mei 2011. De
hernieuwing van de erkenning werd toegekend op 1 juli 2011 met ingang van 1 juni 2011
voor een termijn van vier jaar. De erkende codperatieve vennootschap is een manier om
anders te ondernemen. Essentieel zijn de vrije toetreding voor nieuwe vennoten, de
inperking van de overheersende rol die een aandeelhouder zou kunnen spelen in de
beslissingen van de Algemene Vergadering en het ontbreken van een speculatief doel (de
vennoten stellen zich tevreden met een beperkte rentevoet aangezien zij geen lid zijn van
de codperatie met de bedoeling zich zo snel mogelijk te verrijken, maar daarentegen een
project steunen dat verder gaat dan louter eigenbelang).

Voor de belegger betekent dit concreet een beperking van het jaarlijkse dividend tot
maximum 6%, maar eveneens, op basis van artikel 21, 6° van het Wetboek van de
inkomstenbelastingen, een vrijsteling van de roerende voorheffing op het eerste
dividendbedrag van 190,00 EUR (aanslagjaar 2014). Zie hierover meer gedetailleerd
hoofdstuk VI, punt 4.8 van het prospectus.

Aspiravi Samen CVBA haalde tussen 2 oktober 2011 tot en met 30 juni 2012 een eerste
maal kapitaal op en tussen 1 juli 2012 tot en met 26 juni 2013 een tweede maal via een
openbare aanbieding van aandelen. Op datum van dit prospectus werd in het kader van
voornoemde openbare aanbiedingen reeds een bedrag van 3.524.500 EUR aan kapitaal
opgehaald. Het reeds opgehaalde kapitaal werd via achtergestelde leningen ter
beschikking gesteld van Aspiravi NV, tegen een jaarlijkse interestvoet van 6,5 % (zie
sectie 5.2 hieronder).

Investeringen

Aspiravi Samen CVBA kende op diverse tijdstippen achtergestelde leningen toe aan
Aspiravi NV. Een overzicht hiervan is terug te vinden in onderstaande tabel. Deze
achtergestelde leningen worden op de vermelde vervaldatum in éénmaal terugbetaald. De
interesten vervallen jaarlijks. De leningen werden toegekend tegen een jaarlijkse bruto
interestvoet van 6,5 %.

Datum Bedrag Vervaldatum

14/01/2012 | 1.300.000 | 15/06/2017

31/01/2012 | 200.000 15/06/2017

13/04/2012 | 125.000 15/06/2017

22/06/2012 | 365.000 15/06/2017

08/08/2012 | 520.000 15/06/2018
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04/09/2012 | 130.000 15/06/2018

08/10/2012 | 300.000 15/06/2018

31/10/2012 | 300.000 15/06/2018

11/12/2012 | 200.000 15/06/2018

28/12/2012 | 160.000 15/06/2018

06/02/2013 | 200.000 15/06/2018

22/03/2013 | 75.000 15/06/2018

06/05/2013 | 60.000 15/06/2018

20/06/2013 | 250.000 15/06/2018

De leningen werden door Aspiravi NV aangewend voor de werkzaamheden van de
windturbineparken Diest Bekkevoort (bestaande uit 5 windturbines van het merk Enercon
E82 met elk een nominaal vermogen van 2,3 MW), Izegem Mandel (bestaande uit 2
windturbines van het merk Vestas V90 met elk een nominaal vermogen van 2 MW),
Brecht (bestaande uit 3 windturbines van het merk Enercon E82 met elk een nominaal
vermogen van 2,3 MW), Wuustwezel (bestaande uit 3 windturbines van het merk Enercon
E82 met elk een nominaal vermogen van 2,3 MW) en Hoogstraten (bestaande uit 4
windturbines van het merk Enercon E82 met elk een nominaal vermogen van 2,3 MW).

Aspiravi Samen CVBA is met Aspiravi NV (die onder meer eigenaar is van de
windturbineparken “Brecht”, “Wuustwezel”, “Hoogstraten”, "“Oekene” en “Zele-
Dendermonde”) de voorwaarden overeengekomen waaronder zij het door middel van
onderhavige openbare aanbieding opgehaalde kapitaal ter beschikking zal stellen van
Aspiravi NV: middels achtergestelde leningen voor een totaalbedrag van maximum
6.000.000 EUR met een duurtijd tot 15 juni 2019 waarbij het kapitaal in éénmaal zal
worden terugbetaald op vervaldag van de lening. De interesten vervallen jaarlijks. De
leningen zullen worden toegekend tegen een jaarlijkse bruto interestvoet van 5,5 %.

Ook nieuwe investeringen in de toekomst zullen worden overwogen, afhankelijk van het
bekomen van vergunningen door de operationele vennootschappen waaraan Aspiravi
Samen CVBA gelden uitleent. Aspiravi NV heeft, naast de vergunningen voor de parken
“Brecht”, “Wuustwezel”, “Hoogstraten”, “Oekene” en "“Zele-Dendermonde”, reeds
vergunningen ontvangen voor windturbines in Chastre, Assenede, Brugge, Haaltert en
andere locaties. De bezwaarperiodes zijn evenwel nog lopende. Waarschijnlijk zal Aspiravi
Samen CVBA haar kapitaal in de toekomst opnieuw openstellen teneinde gelden ter
beschikking te kunnen stellen voor toekomstige projecten.

Eveneens is het mogelijk dat Aspiravi Samen CVBA kasoverschotten (die ontstaan door de
interestbetalingen op 15 juni van ieder jaar) via (achtergestelde) leningen ter beschikking
zal stellen van Aspiravi NV of andere operationele vennootschappen gecontroleerd door
Aspiravi NV of Aspiravi Holding NV tegen een vooraf bepaalde interestvoet. Onder
voorbehoud van nieuwe kapitaalophalingen, is het bedrag van deze kasoverschotten
maximaal 50.000 EUR.

OVERZICHT VAN DE BEDRIJFSACTIVITEITEN

Aspiravi Samen CVBA haalde tussen 2 oktober 2011 tot en met 30 juni 2012 een eerste
maal kapitaal op via een openbare aanbieding van aandelen en dit voor een bedrag van
2.038.500 EUR. De tweede kapitaalronde liep van 1 juli 2012 tot en met 26 juni 2013 en
resulteerde in een kapitaalophaling van 1.486.000 EUR. Het opgehaalde kapitaal werd via
achtergestelde leningen ter beschikking gesteld van Aspiravi NV, tegen een jaarlijkse
interestvoet van 6,5 %. Zie hoofdstuk IV, punt 17 van het prospectus voor een
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beschrijving van de geplande activiteiten en strategische doelstellingen van Aspiravi
Samen CVBA.

7 ONROERENDE GOEDEREN, TECHNISCHE INSTALLATIES EN UITRUSTING
Aspiravi Samen CVBA heeft op heden geen belangrijke materiéle vaste activa.

8 FINANCIERINGSMIDDELEN
De financieringsmiddelen van Aspiravi Samen CVBA zullen hoofdzakelijk voortkomen uit
de bij het publiek opgehaalde geldmiddelen, onder de vorm van codperatief kapitaal.
Aspiravi Samen CVBA zal geen vaste verbintenissen aangaan met operationele
vennootschappen voor een hoger bedrag dan het codperatief kapitaal dat zij heeft
verzameld.

9 TENDENSEN
Er zijn geen recente tendensen, onzekerheden, eisen, verplichtingen of gebeurtenissen
waarvan redelijkerwijze mag worden aangenomen dat zij ten minste in het lopende
boekjaar wezenlijke gevolgen zullen hebben voor de vooruitzichten van Aspiravi Samen
CVBA.

10 BESTUUR, LEIDINGGEVENDE EN TOEZICHTHOUDENDE ORGANEN

10.1 Raad van Bestuur van Aspiravi Samen CVBA

Mandaten voorbije

Naam en adres Functie Betekenisvolle externe functie vijf jaren en
opleiding
De heer Rik Van de Voorzitter Algemeen directeur Aspiravi NV - Business Unit
Walle Gedelegeerd bestuurder Limburg Manager
Vaarnewijkstraat 17 Win(d)t NV Decentrale

8530 Harelbeke

Bestuurder Limburg wind CVBA
Gedelegeerd bestuurder Gislom NV
Gedelegeerd bestuurder Aspiravi
Offshore NV

Gedelegeerd bestuurder Aspiravi
Offshore II NV

Gedelegeerd bestuurder Aspiravi

Productie en
hernieuwbare
energie WVEM (tot
2003)

- Afdelingshoofd
Warmte Kracht
Koppeling WVEM

Holding NV (tot 2000)
Bestuurder Otary RS NV - Afdelingshoofd
Bestuurder Aspiravi Samen CVBA plaatbewerking
Bestuurder VLEEMO NV Volvo Car Gent
Gedelegeerd bestuurder GEHA (tot 1990)

Bestuurder Rentel NV
Bestuurder Northwind NV

- Wetenschappelijk
medewerker IMEC
Leuven (tot 1987)

- Opleiding:
industrieel
ingenieur
elektronica,
burgerlijk
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ingenieur
elektronica en

postgraduaat
bedrijfskunde
Vereffenaar
Biopower CVBA
De heer Peter Jans Ondervoorzitter Bestuurder A&S Energie NV Controller SPE-
Vliegpleinweg 57 Bestuurder Renovius NV Luminus (tot
3520 Zonhoven Bestuurder Wetenschapspark 2008)
Limburg NV Financieel Analist
Bestuurder Limburg Win(d)t NV EDS (tot 2002)
Bestuurder Limburg wind CVBA Opleiding:
Bestuurder Limburgs Klimaatfonds bedrijfseconomie -
CVBA Vlekho
Bestuurder Northwind NV
Bestuurder Aspiravi Samen CVBA
Financieel directeur NUHMA NV
Financieel directeur Bionerga NV
De heer Dirk Dalle Gedelegeerd Gedelegeerd bestuurder en directeur Opleiding:
Vooruitgangstraat 333/5 | bestuurder Hefboom CVBA licentiaat
1030 Brussel Gedelegeerd bestuurder en directeur pedagogische
Hefboom VZW wetenschappen
Gedelegeerd bestuurder (KUL) en
Hefboomfonds voor de solidaire postgraduaat
economie VZW bedrijfskunde
Gedelegeerd bestuurder Limburg (LUC)
wind CVBA
Ondervoorzitter raad van bestuur
Arcotec VZW
Ondervoorzitter raad van bestuur
Loca Labora VZW
Ondervoorzitter raad van bestuur
Loca Labora 2 VZW
Bestuurder Trividend CVBA
Voorzitter raad van bestuur
Sinterklaasfonds voor gehandicapte
kinderen VZW, Hart voor handicap
Bestuurder Forum Ethibel VZW
Gedelegeerd bestuurder Aspiravi
Samen CVBA
De heer Rony Mels Bestuurder Voorzitter raad van bestuur Diverse mandaten

Varestraat 7
2570 Duffel

Hefboom CVBA

Voorzitter raad van bestuur
Hefboom VZW

Voorzitter raad van bestuur
Hefboomfonds VZW

Voorzitter investeringscomité
Trividend CVBA

Bestuurder FEBEA VZW
Bestuurder Clean Energy Invest
CVBA

Bestuurder Clean Energy Innovative

Groep Arco
(waaronder
ARCOPLUS CVBA
en SOFATO VZW)
(tot mei 2009)
Voorzitter raad van
bestuur Ethibel
VZW

Bestuurder SEFEA
cv

Bestuurder Gislom
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Projects CVBA
Bestuurder Oikocredit-Belgié

NV

Opleiding:
licentiaat
Toegepaste
Economische
Wetenschappen
(UFSIA)

De heer Louis Bogaerts
Wuustwezelseweg 98
2990 Wuustwezel

Bestuurder

Bestuurder (ondervoorzitter) VZW
Vrij CLB Voor- en Noorderkempen
Bestuurder VZW De Schelp,
zorgnetwerk Noorderkempen

Stichter-directeur
Revalidatiecentrum
der
Noorderkempen
(1972 tot 2011)
Schepen
(personeel,
onderwijs en
leefmilieu) in de
gemeente
Wuustwezel (1983
tot 2012)
Bestuurder VZW
Regionaal
Landschap de
Voorkempen (tot
2012)

Bestuurder Sociaal
Woonkrediet voor
Vlaanderen (tot
2012)

Opleiding:
logopedist

Social Profit
Management,
personeelsbeleid
en boekhouding

De heer Koen Mertens
Middenstraat 50
2910 Essen

Bestuurder

Zaakvoerder Mertens & C° BVBA

Opleiding: (i)
Bachelor
bedrijfsmanageme
nt, (ii) Bachelor na
Bachelor Fiscaliteit,
(iii) Erkend IAB
Accountant —
Belastingconsulent

De heer Erwin Roovers
Galgeneindsepad 12C
2350 Vosselaar

Bestuurder

Supply chain
Director Johnson &
Johnson

Controller Janssen-
Ortho Inc
(Canada)
Opleiding:
licentiaat
Toegepaste
Economische
Wetenschappen
(UFSIA),Speciale
Licentie Financieel
Management
(Vlerick) en
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Certified
Management
Accountant (CMA,
Canada)

In de voorbije vijf jaren werd geen lid van de Raad van Bestuur:
- veroordeeld voor fraudemisdrijven;

- betrokken in een faillissement, surséance of liquidatie;
- openbaar beschuldigd of gesanctioneerd, of door een rechtbank onbekwaam
verklaard om een bestuursfunctie uit te oefenen.

Er bestaan geen familiale banden tussen de bestuursleden.

10.2 Oprichters
Oprichter Adr-es en Aantal aandelen bij oprichting
ondernemingsnummer
Vaarnewijkstraat 17, 8530 Harelbeke 10 B-aandelen
Aspiravi NV 0477.518.825
Vaarnewijkstraat 17, 8530 Harelbeke 10 B-aandelen
Gislom NV

0865.461.813

Aspiravi Offshore NV
(voorheen “Groene Energie
Maatschappij”)

Vaarnewijkstraat 18, 8530 Harelbeke

0477.948.593

10 B-aandelen

Hefboom CVBA

Vooruitgangstraat 333/5, 1030 Brussel

0428.036.254

10 B-aandelen

Hefboom VZW

Vooruitgangstraat 333/5, 1030 Brussel

0431.817.571

10 B-aandelen

Hefboomfonds voor de
Solidaire Economie VZW

Vooruitgangstraat 333/5, 1030 Brussel

0457.746.364

10 B-aandelen

Meer gedetailleerde gegevens aangaande de aandeelhouders en de evolutie van het
aandeelhouderschap van Aspiravi Samen CVBA worden uiteengezet onder hoofdstuk IV,

punt 14 hieronder.

10.3

Potentiéle belangenconflicten

Bepaalde bestuurders van Aspiravi Samen CVBA opgenomen onder hoofdstuk IV, punt
10.1 van het prospectus zijn tevens bestuurder of kaderpersoneel van Aspiravi NV of van
aandeelhouders van Aspiravi NV. Zij hebben bijgevolg potentiéle belangenconflicten
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tussen hun plichten jegens Aspiravi Samen CVBA enerzijds en hun eigen
(vermogensrechtelijke) belangen en/of plichten als bestuurder van Aspiravi NV of van
aandeelhouders van Aspiravi NV anderzijds. Deze belangenconflicten kunnen zich onder
meer voordoen bij het nemen van beslissingen aangaande (de voorwaarden van)
financiering aan de operationele vennootschappen en bij het nemen van beslissingen
aangaande het al dan niet openstellen van toetredingen tot het codperatief kapitaal.

Bepaalde bestuurders zijn tevens bestuurder of kaderpersoneel van andere operationele
vennootschappen actief in de sector van de hernieuwbare energie. Indien Aspiravi Samen
CVBA in de toekomst zou besluiten om financiering ter beschikking te stellen van deze
operationele vennootschappen kunnen zich gelijkaardige belangenconflicten voordoen bij
deze beslissingen als uiteengezet in voorgaande paragraaf.

De statuten van Aspiravi Samen CVBA voorzien in een voordrachtregeling op basis
waarvan de vennoten categorie B kandidaten kunnen voordragen voor de invulling van
vier van de zeven bestuursmandaten.

De bestuurders van Aspiravi Samen CVBA kunnen tevens onder dezelfde voorwaarden
inschrijven op aandelen, waardoor zij in hun hoedanigheid van aandeelhouder tevens een
potentieel belangenconflict zouden kunnen hebben.

Aspiravi Samen CVBA kende op diverse tijdstippen achtergestelde leningen toe aan
Aspiravi NV. Een overzicht hiervan is terug te vinden in onderstaande tabel. Deze
achtergestelde leningen worden op de vermelde vervaldatum in éénmaal terugbetaald. De
interesten vervallen jaarlijks. De leningen werden toegekend tegen een jaarlijkse bruto
interestvoet van 6,5 %.

Datum Bedrag Vervaldatum

14/01/2012 | 1.300.000 | 15/06/2017

31/01/2012 | 200.000 15/06/2017

13/04/2012 | 125.000 15/06/2017

22/06/2012 | 365.000 15/06/2017

08/08/2012 | 520.000 15/06/2018

04/09/2012 | 130.000 15/06/2018

08/10/2012 | 300.000 15/06/2018

31/10/2012 | 300.000 15/06/2018

11/12/2012 | 200.000 15/06/2018

28/12/2012 | 160.000 15/06/2018

06/02/2013 | 200.000 15/06/2018

22/03/2013 | 75.000 15/06/2018

06/05/2013 | 60.000 15/06/2018

20/06/2013 | 250.000 15/06/2018

De achtergestelde leningen die zullen worden toegekend tussen Aspiravi Samen CVBA en
Aspiravi NV (of andere operationele vennootschappen gecontroleerd door Aspiravi NV of
Aspiravi Holding NV) n.a.v. de middels huidige openbare aanbieding opgehaalde gelden,
zullen een looptijd hebben tot 15 juni 2019, waarbij het kapitaal in éénmaal zal worden
terugbetaald op vervaldag van de lening. De interesten zullen jaarlijks vervallen. De
leningen zullen worden toegekend tegen een jaarlijkse bruto interestvoet van 5,5 %.
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De Raad van Bestuur is van oordeel dat de achtergestelde leningen die reeds werden
toegekend en de achtergestelde leningen die zullen worden toegekend, kaderen in het
maatschappelijk doel van Aspiravi Samen CVBA en is van mening dat de achtergestelde
leningsovereenkomsten i) geen bepalingen, voorwaarden of modaliteiten bevatten die
vallen buiten het kader van de in de praktijk gangbare (en redelijke) bepalingen voor
leningsovereenkomsten van dat type en (ii) nuttig zijn voor de verdere ontwikkeling van
de activiteiten van Aspiravi Samen CVBA. De Raad van Bestuur is derhalve van mening
dat de voorwaarden waaraan de leningen kunnen worden verstrekt verantwoord zijn en in
het belang zijn van Aspiravi Samen CVBA.

Behoudens de hierboven vermelde gevallen deden zich tot op heden geen
belangenconflicten voor in de zin van rubriek 14.2 van Bijlage I bij Verordening 809/2004
van de Commissie van 29 april 2004 tot uitvoering van Richtlijn 2003/71/EG van het
Europees Parlement en de Raad wat de in het prospectus te verstrekken informatie, de
vormgeving van het prospectus, de opneming van informatie door middel van verwijzing,
de publicatie van het prospectus en de verspreiding van advertenties betreft.

De Raad van Bestuur van Aspiravi Samen CVBA besloot op 9 september 2011 tot
goedkeuring van een Corporate Governance Charter (te consulteren op de website
www.aspiravi-samen.be), waarin een procedure werd aangenomen die de bestuurders
dienen te volgen ingeval van belangenconflicten.

Wat de beslissingen betreft tot toekenning van de voornoemde achtergestelde leningen
en het vastleggen van de voorwaarden van deze achtergestelde leningen, diende de
belangenconflictenprocedure bij gebreke aan een vermogensrechtelijk strijdig belang in
hoofde van de bestuurders niet te worden toegepast. De belangenconflictenprocedure
diende evenmin te worden toegepast voor andere beslissingen tijdens de laatste 12
maanden.

BEZOLDIGINGEN EN VOORDELEN

Het mandaat van bestuurder is onbezoldigd zoals voorzien in artikel 18 van de statuten.
Ook het mandaat van gedelegeerd bestuurder werd niet bezoldigd.

De commissaris werd een jaarlijkse vergoeding toegekend van 1.929,58 EUR incl. BTW.
WERKING VAN HET BESTUURSORGAAN

De Raad van Bestuur van Aspiravi Samen CVBA bestaat uit minimum twee en maximum
zeven bestuurders, al dan niet vennoten. Deze bestuurders worden door de Algemene
Vergadering benoemd.

De meerderheid van de vennoten van categorie A aanwezig of vertegenwoordigd op de
Algemene Vergadering hebben het recht om kandidaten voor te dragen voor de invulling
van drie bestuursmandaten (de A-bestuurders). De meerderheid van de vennoten van
categorie B aanwezig of vertegenwoordigd op de Algemene Vergadering hebben het recht
om kandidaten voor te dragen voor de invulling van vier bestuursmandaten (de B-
bestuurders).

De Raad van Bestuur bezit de meest uitgebreide bestuurs- en beschikkingsbevoegdheden
die stroken met het doel van de vennootschap, met uitzondering van die bevoegdheden
die door de wet of de statuten voorbehouden zijn aan de Algemene Vergadering.
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Meer gedetailleerde regels aangaande de werking van het bestuursorgaan worden
uiteengezet onder hoofdstuk IV, punt 18.2.2 hieronder.

Alle onder punt 10.1 vermelde bestuurders werden benoemd bij de oprichting op 29
maart 2010 of op de Algemene Vergadering van 28 mei 2011. Hun mandaat neemt een
einde onmiddellijk na de jaarvergadering van het jaar 2015. De gedelegeerd bestuurder
werd benoemd op 9 september 2011. Zijn mandaat neemt een einde gelijktijdig met zijn
mandaat als bestuurder.

Er bestaan geen arbeidsovereenkomsten tussen de onder 10.1 vermelde personen en
Aspiravi Samen CVBA die voorzien in uitkeringen bij het beéindigen van het
dienstverband.

Aspiravi Samen CVBA is, als niet-beursgenoteerd bedrijf, niet onderworpen aan de
Belgische Corporate Governance Code 2009. Het goed bestuur van Aspiravi Samen CVBA
wordt bepaald door de bestuursprincipes zoals opgenomen in de statuten van de
vennootschap en het Corporate Governance Charter zoals goedgekeurd door de Raad van
Bestuur op 9 september 2011 (zie website www.aspiravi-samen.be). De Raad van Bestuur
past op vrijwillige basis elementen van de Belgische Corporate Governance Code toe,
onder meer een scheiding tussen de functie voorzitter van de Raad van Bestuur en
gedelegeerd bestuurder.

WERKNEMERS
Aspiravi Samen CVBA heeft op heden geen werknemers in dienst.

Er is geen beleid met betrekking tot aandelenopties. Bestuurders en (eventueel
toekomstige) werknemers kunnen onder dezelfde voorwaarden aandelen kopen.

BELANGRIJKSTE AANDEELHOUDERS

Aangezien Aspiravi Samen CVBA niet-beursgenoteerd is, bestaat er geen verplichting voor
de vennoten van Aspiravi Samen CVBA om hun belang in het kapitaal of de stemrechten
van Aspiravi Samen CVBA aan te melden.

De oprichters van Aspiravi Samen CVBA aangeduid onder 10.2 waren bij oprichting elk
houder van 10 aandelen categorie B en vertegenwoordigen 300.000 EUR van het kapitaal
van Aspiravi Samen CVBA. In de loop van het boekjaar 2012 werden 9 B-aandelen in het
bezit van Hefboomfonds voor de Solidaire Economie VZW overgedragen aan Hefboom
CVBA. De in 2011 en 2012 nieuw toegetreden aandeelhouders (Aspiravi Holding NV,
Nuhma NV, Efin NV, Fineg NV, VEH CVBA en Creadiv CVBA) zijn elk houder van 10
aandelen categorie B en vertegenwoordigen 300.000 EUR van het kapitaal van Aspiravi
Samen CVBA.

Overeenkomstig de statuten, vertegenwoordigen de aandelen categorie B een nominale
waarde van 5.000 EUR per aandeel en zijn ze voorbehouden voor de oprichters van de
vennootschap of andere rechtspersonen die door de oprichters worden aanvaard bij
unanimiteit.

De aandelen categorie A, voorwerp van deze openbare aanbieding, vertegenwoordigen
een nominale waarde van 125 EUR per aandeel en zijn voorbehouden aan de natuurlijke
of rechtspersonen die de doelstellingen van de codperatieve vennootschap onderschrijven
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en als vennoot door de Raad van Bestuur zijn aanvaard. Behoudens andersluidende
beslissing van de Raad van Bestuur van Aspiravi Samen CVBA, is de maximuminschrijving
per vennoot op categorie A-aandelen beperkt tot 24 aandelen (beslissing van de Raad
van Bestuur van 15 juni 2012 om het statutair voorziene maximum aantal aandelen op te
trekken van 20 tot 24 aandelen).

Elk categorie A-aandeel geeft recht op één stem. Elk categorie B-aandeel geeft recht op
veertig stemmen. Nochtans kan geen enkele vennoot aan de stemming deelnemen, voor
zichzelf en als lasthebber, voor een groter aantal stemmen dan één tiende van de som
van de in de Algemene Vergadering aanwezige of vertegenwoordigde stemmen.

TRANSACTIES MET VERBONDEN PARTIJEN

Volgende belangrijke transacties werden door Aspiravi Samen CVBA aangegaan met
verbonden partijen:

- Aspiravi Samen CVBA kende op diverse tijdstippen achtergestelde leningen toe aan
Aspiravi NV. Een overzicht hiervan is terug te vinden in hoofdstuk IV, punt 5.2
van dit prospectus.

De financiéle opbrengsten die voortvloeien uit deze achtergestelde leningen zullen

aanvankelijk 100% van de inkomsten van Aspiravi Samen CVBA vertegenwoordigen.

FINANCIELE GEGEVENS BETREFFENDE HET VERMOGEN, DE FINANCIELE POSITIE EN DE
RESULTATEN VAN DE UITGEVENDE INSTELLING

Historische financiéle informatie

De meest recente financiéle informatie ter beschikking betreft de jaarrekening per 31 december
2010 over de periode vanaf de oprichting op 29 maart 2010 tot 31 december 2010, de
jaarrekening per 31 december 2011 voor de periode vanaf 1 januari 2011 tot 31 december 2011
en de jaarrekening per 31 december 2012 voor de periode vanaf 1 januari 2012 tot 31 december
2012. De algemene vergadering keurde deze jaarrekeningen goed op respectievelijk 28 mei 2011,
1 juni 2012 en 7 juni 2013.
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Jaarrekening per 31 december 2011

[Nr. [ BE 0B24.919.278 | voLzad |
BALANS MAWINSTYERDELING
Toal | Codes Hoskjaar Worig boskjaar
ACTMA
VASTE ACTINA oiea 4230, 40
Oprichtingskosten 51 |zo 42304, 40
Immateriéle vasie activa 53 |21
Materiéle vaste activa L] repd
Tewainen an gebouwean =
Installaties, machines an URMUEENG .o coemmowa . =3
Meubilair en rollend materieal
24
Leasing an soortgelijke rachben ....occoomm o,
o
Crrarige materidle vaste activa %
Activa in aanbouw en vooruitbetal ngen ..o o, 7
54
Financiéle vaste activa 551 |zm
Verbonden ondarmemingsn 54 | 0
Diealmamingen 80
Vardaringan ==
Omdemamingen waarmee eaen dealnamingsverhou-
ding beataat 544 | zmpl
Dealmemingen e
Vordaringan ey
Anders financidle vaste activa EE
Aandelen ey
Vardaringan en bongtochtan in contantsn ... ow oo e
VLOTTENDE ACTIVA A Sir.e022 J00.811, 89
Vorderingen op meer dan &&n J8ar .. oo 28
Handelsvordaringan a0
Ornarige vorderingen 29y
Voorraden en bestellingen in uitveering .c..ccewaamn 3
Voommaden 0086
Girond- en hulpetaffan a0
Goaderan in bewarking ==
Gersad product =
Handelsgoedaran a4
Onroerends goederan bestamd voor verkoop. ...
o
Vaonitbetalingen 8
Bastallingen in uitrosring ar
Vaorderingen op ten hoogste 88n jaar ....ccoocaoms e 2o, 66 208 .28
Handelsvordaringan a0
Crrarige vorderingen 41 244, 66 20828
554
Geldbeleggingen 56 | moim 513.021,82 290,885, 11
Eigen aandslan o
Crwarige baleggingen =i 539,82 200.885, 11
Liguide middelen Baisa 138873 8.008,5
Owerlopende rekeningen 58 | 4=l 1.60501 718,69
TOTAAL DER ACTIVA ooisa 550241, 62 J00.841,89
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[Nr. [ BE 0824.919.278 [voLz.z
Todl. [Codes Hockjaar Varig bockjaar
PASSNA
EIGEN VERMOGEN 1015 4.5, 295.454,80
Kapitaal 57 |10 S50.000 00 F00. 000, 00
Geplaatst kapitaal 100 S50, 000, 00 JO0. 000, (0
Nist-opgevraagd kapitaal 101
“tﬁlml‘hﬂ 1
Herwaarde ringamesrw aarden 12
Resarves 13
Wettelijke resarve 130
Ombeechikbare ressne 131
Voor eigen aandelen 1310
Andere 13H
Balastingvrije ressrvas 132
Beschikbare ressnes 1=
Owergedragen winst (verlies) ... ..c.cccooes +¥i-) 1 -5.478 60 -4 545 11
Kapitaalsubasidies 15
Vooraschot aan de vennoden op de werdeling van het
metto-actief 13
YOORZIENINGEN EN UITGESTELDE BELASTINGEN . 15
Yoorzieningen voor risico’™s en kosten .....cocccenea. 1505
Pensicenan en scortgelijke verplichtingen 180
BIEHE.E:'HHQEH 181
Grote herstellings en onderhoudswerken .cvooaoo. 182
Crverige risico’s en kosten 55 |18
Uitgestelde belastingsn 158
SCHULDEN 17la 15,600, 31 L5357 40
Schulden op meer dan &én jaar 58 |17
Financidle achuldan 1700
Achtargestalde leningen 170
Nigt-achtargestalde obligatialeningen .. uowae. 171
Leasimgschuldan an soortgelijke schulkden ..., 172
Krediatinstallingan 173
Crwarige laningen 174
Handalzschulden 175
Levaranciars 175
Te betalan wissels 1751
Omitvangen vooruitbetalingen op bestellingen ... 178
Crnarige schulden 178
Schulden op ten hoogste §8n jAAF .. couiewemmaon. 4348 15600 3 L3557 AD
Schulden op meer dan &8n jaar dis binnen het jaa
vanvallan 58 |42
Financidle achuldan e
Krediatinstallingan 4308
Cwarige laningen 433
Handelaschulden “ 15 680,31 528210
Levaranciars e 15.690,31 28210
Te batalan wissals e
Omitvangen vooruitbetalingen op bestallingen ...caw.. 45
Schulden met batrakking tot belastingen, bezoldi
gimgen an socale lasten 5a |45
Belastingen 4500
Bezoldigingen en sociale lasten w.uwaewemwaes 45409
Ornvarige schulden ATiE 7500
Owerlopande rekeningen 58 |4azs
TOTAAL DER PASSIVA 1043 560211, 62 300.811,99




[Nr. [ BE 0B24.919.278 VoL - 1]
RESULTATENREKEMING
Tesl. | Codes Hoskjaar Worig boskjaar
Bedrijfaopbrengsten TOiT4
Omzat 510 (7o
Voomaad goederen in bewerking en gereed produc
an in da bestellingan in uivoaring: toenama
(afname) VD 7
Geproducesrde vaste activa 73
Anders bedrijffeopbyangstan 50 |74
Bedrijfskosten T 55718 6.2T49, 66
Handelsgoederan, grond- en hulpetoffan .o aowe. &0
Aankapan s00'a
Voomaad: afname (toenama) . c.coocenne [+¥i-) 505
Diensten an divarss goaderan &1 548719 503216
Bezoldgingen, scciale lasten en pensicanan .. (+V(-) 510 |a&2
Afechrijvingan enwaardeverminderingen op
oprichtingskosten, op immateridle an matarisle vaste
activa e
Waardewermindearingan op voorradsn, bestellingen ir
uitvoering en handslsvordaringemn: toavoegingar
{terugnamingen)
+¥i-) .
Voorzieningen voor risico’s en kosten: toevoaginger
[pestedingen an tenugnemingsen) ..o V) 510 | casr
Andara hE’dl'ufEkDStﬂ'l 540 | s40's M.m W.Sﬂ
Als herstructuraringskosten geactivearde
bedrijfskostan ] 48
Bedrijfewinst { Badrijffeverlies) .....coommninnn [+)(-) 301 -5.576,18 -6.279, 66
Financiéle opbrengsten 75 4.642 61 1.5988, 65
Opbrengsten uit financ8le vaste ACVA .cawnwams 750
Opbrengsten uit viottende 8ctva ..o e mmm . 751 4,642,641 1,088 65
Anders financiBle apbrangsten cocoommonmeaamaes 541 | 7328
Financiéle kosten a1 |85 254,10
Koetan van schulden 850
Waardewerminderingen op viottends activa anders
dan voomaden, bastallingan in uitvoeering en handals
vordaringen - Tosvoagingan (farugnamingen) ...
+¥E) ant
Andere financidle kosten 532'3 254,10
Winst (Ve rlies) uit de gewone bedrijfauitoefening
widr belasting +¥(-) Fa08 03358 -4 S5 1
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[Nr. BE 0&24.919.278 VoLg - 2 |
Tesl, [Codes Hockjuar Verig beshjaar
UVitzonderlijke opbrengaien 6
Tetugneming vwan afschrifjvingen en van
waardevarminderingan ap immateridle an materisle
vaste activa 750
Tetugneming vwan waardeverminderingean of
financidle vaste activa 761
Temugneming van voorzien ngen voor uittonderlijke
vigico's an kosten 782
Mearsmardan bij de realisatie van vaste activa. ...
T3
Andere uitzonderlifke opbrengsten .occ oo anwes 591 | 7648
UVitzonderlijke kosten s
Uitzendedli ke afschrijvingen enwaardev erminde
ringen op oprichtingskasten, op immataridle an
materiéle vaste activa
60
Waardewermindaringen op financile vaste activa ... Ba1
Voorzieningen voor uitzondeadife risice’s en kostan
Toswaegingen (bestadingen) ..cuwesoooms ) &5z
Minderaraarden bij de realizatisvan vaste activa .......
]
Arndare umﬂdﬂ"hﬂ kostan =11 | esdls
Alz herstructuraringskosten geactivearnde
uitzondarlijke kostan - -
Winst (Verlies) van het boakjaar vodr belasting ...
+¥(-) 303 -033 58 -4 #5111
Omittrekking aan de witgestelde belastingem ... 780
Overboeking naar de uitge stelde belastingen ....oe. 880
Bealastingen op het resultaat ... [+¥i-) 512 |emhvr
Balastingan ]
Ragularisaring van balastingsn en tarugnaming var
voorzisningan voor belastingen ..o oo coe. P
Winst (Verlies) van hat boakjaar ... [+)1-) a0 -033 58 -4 545 11
Onttrekking aan de belastingvrije reseres .....oow. 758
Onverboeking naar de belastingvrije reserves ... &85
Te bestemmen winst (verlies) van het boekjasr ......
V) 308 -833,58 4. 545 1
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[Nr. [ BE 0B24.919.278 VoL 4 |
RESULTAATYERWERKING
Codes Hoekjaar Worig boskjaar
Te bestemnmen winst (werlias) (+¥i-) | gm0 -5 478 68 -4 551
Ta bestemmean winst (verlias) van hat boakjaar ..o (+¥(-) | oo -033,58 -4.54511
Crergedragen winst (verlles) van het vorige boskjaar. (+V-) | 14p 455
Omttrekking aan het eigen vermeogen 7912
aan hetkapitaal en aan de uitgiftepremies coueeauammmae a1
aan de resemves 7az
Toevoeging aan het eigen vermogen 5312
aan hatkapitaal an aan de uitgiftapremios e oouemmmee ga1
aan de wattelike resarve Eam0
aan de overige resanves gaz1
Ower te dragen winat [verlies) V) e 5478 68 -4 55 11
Tussenkomst van de vennoten in het verlies ....cocmnm. 784
Uit te keren winst S
Vergoading van het kapitasl a4
Bastuurders of zaskvosrdars 535
Ardare rechthebbendan 598
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[Nr. [ BE 0B24.919.278 VOLEd |
TOELIGHTING
STAAT VAN DE OPRICHTINGSKOSTEN
Codes Bockjaar Varg bosckjaar
Nattoboe kwaarde per einde van het boakjaar 0P OO0 0000000000 K
Mutatie s tijdens het boekjaar
Nisuwe kostan van het boakjasr BooE 4230140
Afachnijvingen Bo0a
Andere (#)6) | aooa
Hettoboekwaarde per einde van het boe kjaar i) 4230 40
Waarvan
Kioetan van aprichting en kapitaaherhoging, kosten bij uitgiftewar
lemingen en andera oprichtingskestan 00z 4230140
Herstructureringskosten 04
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[Nr. [ BE 0B24.919.278 | VOLEE - 1]
OVERIGE GELDBELEGGINGEN EN OVERLOPENDE REKENINGEN (ACTIVA)
Codes Boskjaar Vorig boskjaar
OVERIGE GELDBELEGGIMGEN
Aandelen =1
Boskwaards verhoogd met het nist-opgevraagde bedrag ... cuawa. EEad
Nist-opgevraagd bedrag EEag
Vastrentende effecten Bz
Vastrentends sffacten uitgegevan door kredistinstallingen .. coowaw EEad
Te rmijnre keningen bij kredietinstellinge n 53 51 382M,.82 290.885, 1
Mat san resterands loptijd of opzagtarmijn van
hoogetena &&n masnd SEaE
mear dan dén maand en hoogetens B8N JAAT e e AT 513.021,82 200,885, 1
mear dan 8én jaar 588
Hierboven nist-cpgenomen cverige geldbale ggingen ..o E58E
Boskjaar
OVERLOPENDE REKENINGEN
Uitaplitaing van de poat 4901 van de activa, indien daarander aen belangrijk badrag voerkomt
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[Nr.

[ BE 0B24.919.278 |

VOLET - 1 |

STAAT VAN HET KAPITAAL EN DEAANDEELHOUDERSSTRUCTUUR

Codes Boskjaar Virig boakjaar
STAAT VAN HET KAPITAAL
Maatschappelijk kapitaal
Gaplastst kapitaal par sinds van het boskjaar.. .oueesameemmanns | 1000 MK MO0 NEH 300 000 00
Gaplastst kapitaal per sinda van het boskjaar.. ..o s {10a] S50, 000, 00
Codes Bzdragan Aartal nandelen
Wizigingen tijdens het boskjaar
1) Bifxomende inschrijvingen 250, 00, 00 50
Samenstelling van het kapitaal
Soorten aandelen
1) Aandeien B 550, 000,00 110
Aandselan op naam e M0 MOOOOO0000 O 110
Aandelan aan toonder en'of gedamateralisesrds aandslen. ..o | goa MK MO0 NEH
H Cpgenmangd,
Codes g niﬂtﬂﬂﬂﬂt‘q
Miet-geatort kapitaal
Niet-opgevraagd kapitaal {101] 00000000 X000
Cpgevraagd, nist-gestort kapitaal ] O MOOOOOO0O XK
Aandeslhouders die nog mosten volstorben
Codes Boskjaar
Eigen aandelen
Gahouden door de vermootachap z elf
Kapitaalbadrag 72
Aarital asndelan Br22
Gehouden door haar dochters
Aantal aandalan BTas
Verplichtinge n tot uitgifte van aandelen
Alz gevolg van de uitcefening wvan COMNVERSIERECHTEN
Bedrag van de lopande comvertearbare leningen B4
Badrag van het te plaatsen kapitasl B4
Maxirmum aantal uit te gewean aandalan B3
Alz gevolg van de uitcefening wan INSCHRIJVINGSRECHTEN
Aantal inschwijvingarachtan in amloop BT45
Bedrag van het te plaatsen kapitaal BT4S
Maxirmum aantal uit te gewan aandslan BT4T
Toegestaan, niet-geplaatst kapitaal BT
Codes Boskjaar
Aandelen buiten kapitaal
Vardalng
Aamtal aandslan ]
Daaraan verbondan stemracht BrEz
Uitaplitsing volkgens de aandeel houdars
Aamtal aandslan gehouden door de vermootschap z alf rra]
Aantal aandslan gehouden door haar dochters BT
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[Nr. [ BE 0B24.919.278 | VOLET - 2]

AANDEELHOUDERSSTRUCTUUR VAN DE OMDERNEMING OP DE DATUM VAN DE JAARAFSLUITING, ZOALS DIE
BELWET UIT DE KENNISGEVINGEN DIE DE ONDERMEMING HEEFT ONTWANGEN

Aspiravi NV, Gislom NV, A apiravi Offshore NV, Hefboom VZW Hefboom CVBA, Hefboomfonds veor de Sociale
Economie VIW, Aspiravi Holding NV, VEH, Nuhma, Efin, Creadiv
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[Nr. [ BE 0B24.919.278

VOLE&AD - 1|

BEDRWFSRESULTATEMN

BEDRWFSOPBRENGSTEN

HNetto-omzet
Uitaplitsing per badrijffecategorie
Uitsplitsing per geografische markt
Andere bedrijfsopbrengsten

Exploitatissubaidisg anvarwage de overheld antvangar
compenserande badragen

BEDRWFSKOSTEN

Werknemers waarvoor de ondarneming een DIMOMA-verklaring
heatt ingediend of die zijn ingeschreven in bet algeme en
persone elaregister
Totaal samal op de afsluitngsd atum
Gamiddeld parsoneslsbestand berekend in volijdse equivalamen......
Aantal daadwarkelijk geprestaards uran

Pergones |skosten
Bezoldgingen an rechtstreskss sociale voordelem ..o e e
Werkgevershijdragen voor socials vazeRariMgen qu.cww e we e
Werkg everspramies voor bovenweatiel ke varzakaringen qu. weaemes
Andere personeslskostan
Pangicanan

Vaorzieningen voor pensios nen
Toswoegingen (bestadingan an tEgrEmingen) .o oo e {+)i-)
Waardevermindearingen
Op voorradan an bastallingan in uitvasring
Geboakt
Teruggenomen
Op handelavardedingan
Giaboakt
Teruggenomen

Voorzieningen voor risico’s en kosten
Toavaagingan
Bastadingan en tamugnamingean

Andere bedrijfekosten
Bedrijfzbalastingan an -taksan
Andare

Uitze ndkrachien en ter beschilkking van de onderneming ge stelde
personen
Totaal samal op de afsluitingsd atum
Gamiddeld aantal berakend in voltijdss equivalentan c. e
Aantal daadwarkelijk geprestaards uran
Kogtan voor de andemaming

Wiorig boskjaar

T40

=110
2111

212
=13

LERLE-]

2118

BB

BT

29,00

2TE0
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[Nr. [ BE 0B24.919.278

VOLE&A2 - 1|

BELASTINGEM EN TAKSEN

BELASTINGEN OP HET RESULTAAT

Belastingen op het resultast van het boskjaar
Verschuldigde of betaalde belastingen en voorheffingen
Gisactivesrds overschotten van betaalde balastingen an wvoorbefiingen ... e cenmann
Gieraamde balastingsupplameanten

Belastingen op het resultaat van vorige boekjaren
Verschuldigds of betaalde balastingsupplameanten

Gieraamde belastingsupplamenten of belastingsupplamanten waarvoor sen voorziening
ward gesormd

Belangrijkste corzaken van de verschillen tussen de winst wadr belastingen, zoals die
Blijkt wit de jaarrekening, en de geraamde belastbare winst

Irvlioed van de uitzonderlijke resultaten op de belastingen op het resultaat van het boskjaar

Bronmen van belastinglate nties
Actieve latantios
Giecumulesrds fiscale veriezen die aftrekbaar zijn van latere balastbare wingten.. cow o

Andare actieve latenties
Passieve latentias
Uiteplitsing van de passieve latenties

2134
213
213
2137

13
Rt ]

140

G096, 38
GO6, 38

2141

2142

144

Viorig boskjaar

BELASTINGEN OP DE TOEGEV OEGDE WAARDE EM
BELASTINGEM TEM LASTE VAN DERDEMN

In rekening gebrachie belasting op de toegevoagde waarde
Aan de onderneming (aftrekiaar) =145
Daor de andameaming 2146

Ingehouden bedragen ten laste van derden als
Bedrijfevoorheffing 47
Roerendeavoorheffing =148
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[Nr. [ BE 0B24.919.278 |

VOLEA4 - 1|

BETREKKIMNGEM MET YEREOMNDEN ONDERNEMINGEN EN MET OMDERMEMINGEN WAARMEE EEN
DEELMEMINGSYERHOUDING BESTAAT

Codes Eockjaar Viorig boskjaar
YERBONDEN ONDERMEMINGEMN
Financidle vaste activa (281}
Daelnamingan {ama)
Achtargestelde vardaringan g
Andare vorderingan ey
Vorderingen op verbonden cnderne mingen e
Op meer dan &én jaar o]
Op hoogstans &én jaar =
Geldbeleggingen s
Aandelan sy
Vorderingen g
Schulden |
Op meer dan &én jaar o]
Op hoogetens Sén jaar =T
Peraconlijke en zakelijke zeke rhedan
Daoor de ondememing gesteld of enhemospalijk beloofd als waarkong
woor schulden of verplichtingen van verbonden endamemingen ...
=)
Daor verbonden ondememingean gesteld of onherroepsijk beloofd ak
waarborg voor schuldan of verplichtingsn van de endememing ...
sam
Andere betekeniavolle financile verplichlingem ..o ooowe comeanas | aim
Financiéle resultaten
Cpbrengsten uit financi8le vaste activa e
Opbrengsten uit viottende activa 43 A.642, 61 1.0988, 65
Andera financidle apbrengsten B
Kzetan van schulden BuE
Andere financidle kosten T
Raalizatie van vaate activa
Verwezanlikte maerwaarden T
Werarezenlikte mindersaardan e
ONDERNEMINGEN WAARMEE EEN DEELMEMINGSVERHOUDING BESTAAT
Financiéle vaste activa [
Deslnamingen {an3)
Achtergestelde vorderingen ]
Andere vordaringan ]
Vaorderingen =R
Op meer dan &én jaar g
Op hoogstens &én jaar =HE
Schulden e 7500
Op meer dan &én jaar ES
Op hoogetens &én jaar ==z 7500
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|Nl. BE 0&24.919.276 VOL 514 - El
[r—

TRAMSACTIES MET VEREONDEN PARTIJEN EUITEN NORMALE MARKTY OORWAARDEMN
Vermelding van dergelijke transacties indien zij van enige betekenis zijn, met opgave van het
bedrag van deze transacties, de aard van de betrekking met de verbonden partij, alamede
andere informatie over de transacties die nodig is voor het verkrijgen van inzicht in de
financigle positie van de vennootschap:
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[Nr. [ BE 0B24.919.278

VOLEIE - 1|

FINAMCIELE BETREKKINGEN MET

Code Boskjaar
BESTUURDERS EM ZAAKVOERDERS MATUURLWJKE OF RECHTSPERSOMEN DIE DE
OMDERMEMIMG RECHTSTREEKS OF ONRECHTSTREEKS CONTROLEREN ZOMDER VERBOMNDEN
OMDERMEMIMGEN TE ZIJM, OF ANDERE ONDERNEMINGEN DIE DOOR DEZE PERSONEM
RECHTSTREEKS OF OMRECHTSTREEKS GECONTROLEERD WORDEN
Uitataande vorderingen op deze perscnen =m0
Voorwaarden betreffende de uitstaande vorderingen
Waarborgen toege staan in hun voordeel ]
Voomaamete voorsaarden van de toegestane waarkongen
Andere betelenisvolle verplichtingan aangegaan in hun voordeel s
Voomaarmets voorsaarden van deze verplichtingan
Rechtstreeksa en onrechistreekss bazoldigingen en ten laste van de msultatenrekening
tosge kende pensiosnsn, voor zover deze vermelding niet uitsluitend of hoofdzakelijk betrekking
heaft op de toestand vaneen enkel identificearbaar paraoon
Aan bastuurders en z aakvosarders ]
Aan oud-bestuurders en oud-zaakvoerders S04
Coda Bosckjaar
DE COMMISSARIS{SEMN) EN DE PERSONEN MET WIE HL (Z 1) VERBONDEM 15 { Z1JN)
Bezaldiging van de commissaris{sen) ] B8, 56
Bezoldiging woor uitzenderlijke werkz aamheden of bijzondere opdrachien uitgevoard
binnen de vennootechap door de commissaris]sen)
Andere controlecpdrachtan S0 1.50040
Balastingadviesopdrachten ]
Andare opdrachten buiten de revisorale opdrachten cmea,

Bezoldiging veor uitzendarlijke werkzaamheden of bigonders opdrachien uitgevoard binnen de
vennootschap door parsonsn metwie de commizsaris{sen) verbonden i (zijn)

Andere controlecpdrachtan S0
Balastingadviesopdrachten e
Andere opdrachten buiten de revisorale opdrachtan sE0En

Vermeldingen in toe passing van het artikel 133, paragraaf & van het Wetboek van vennootschappen
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Jaarrekening per 31 december 2012

[Nr. | BE 0824.919.276

VOL 21

BALANS NA WINSTVERDELING

Toel

ACTIVA
VASTE ACTIVA

OPHChUNGSKOSION ...occvusucssssssmsmmmmssessmsssssssssmsassesssassassess 51
Immateriéle vaste activa ....................ccoceiiiniiiie 52

Materiéle vaste activa .................ccocooieiiiiicnicice 53
Terreinen en gebouwen ..........ccccoeeeeeiiieeeceeeeeeeee e
Installaties, machines en uitrusting ...
Meubilair en rollend materieel

Overige materiéle vaste activa ...........cccccceeeeeeieeeeennn.
Activa in aanbouw en vooruitbetalingen ......................

Financiéle vaste activa ..........................cccoeoiiiiieei, 55.1
Verbonden ondernemingen ..........ccccoeeeeeeiieeeeineeennn. 514
DEeSIRBMINGEN -.5-sss-ssssmsrssissssusisssssmissssassnsssinsrassss
VOTACTINGOIN soss-5vesswsassessasasssessesssesssssssnsssdsssssniss five
Ondernemingen waarmee een deelnemingsverhou-
ding bestaat «..c.coeemsiminnimamssimamssmassamimossmsssmnssse 514
Deelnemingen .........oooooiiiieeiieeeee e
VOrderiNgen .........oeeeeeiiieeeeeeee e
Andere financiéle vaste activa ..........c...ccccceeiiiiiiene
AaNdeleN ...
Vorderingen en borgtochten in contanten ..............

VEOTIENDEACTIVA ..oc...ooocococveveceionncicminsnscnsssnascass

Vorderingen op meer dan één jaar ...

Handelsvorderingen ....................
Overige vorderingen ..........cocveeeieiieeeeeiieee e e

Voorraden en bestellingen in uitvoering ......................
Voorraden .........cocceeiiiiiiiiiiicieeeeee
Grond- en hulpstoffen .....
Goederen in bewerking .. s
Gereed product ..........ooooiiiiiiiiiiie e
Handelsgoederen ...........cccooooiiieeiiiiieeeiieeeeee
Onroerende goederen bestemd voor verkoop .......
Vooruitbetalingen -
Bestellingen in:UItVOeriNG  ......ci.cccisinssmimansassssszaniss

Vorderingen op ten hoogste één jaar ..
Handelsvorderingen ..........cccccceeeneeeen. .
Overige vOrderingen ............ccooueeieeeniieeieeeeee e

Geldbeleggingen ...................coccoooooiiiiiiiiiiieeeeeeeen 56
Eigen aandelen .... a2
Overige beleggingen .........ccooiiieiiiiiieeee e

Liquidemiddelen .........:c...c.c.cuiisassmessssmosinie vt seis

Overlopende rekeningen ... 56

TOTAALDERACTIVA ...

Codes

Boekjaar

Vorig boekjaar

20/28

20

21

2227
22
23

24

25
26
27

28
2801
280

282/3

30/36
30/31
32
33
34

35
36
37

40/41
40
41

50/53
50
51/53

54/58

4901

68.443,37

42.301,40

68.443,37

3.807.530,13

42.301,40

517.910,22

3.600.000,00

3.600.000,00

185,67
185,67
425,33

425,33
71.209,59
135.709,54

994,66
994,66
513.921,82

513.921,82
1.388,73
1.605,01

20/58

3.875.973,50

560.211,62
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[Nr. | BE 0824.919.276 VOL 2.2
Toel. | Codes Boekjaar Vorig boekjaar
PASSIVA
EIGEN VERMOGEN ..........ocooiiiiiiiieeeceeee e 10115 3.753.849,06 544.521,31
Kapitaal ................cccooiiiiiiecceeee e 57 110 3.745.875,00 550.000,00
Geplaatstikapitaal -...:.....c.cccimsaiassmemsiimssasissaess 100 3.745.875,00 550.000,00
Niet-opgevraagd kapitaal ............cccceeiiieiiiiiiies 101
Uitgiftepremies ..o, "
Herwaarderingsmeerwaarden ................................. 12
ReServes ... 13 3.000,00
Wettelijke: 1eserve .....c:uu sinosssssmssmasassssmamsasss 130 3.000,00
Onbeschikbare reserve ............ccccoooiiiiiiiiiiiiece 131
Voor eigen aandelen .............cccooiiiiiiiiiiiieeeee 1310
Andere........cu..cnmiean 1311
Belastingvrije reserves . . 132
Beschikbare reServes: ... .« msmmsimrassusssmssmsnamasmsnas 133
Overgedragen winst (verlies) .............................. (+)/(-) 14 4.974,06 -5.478,69
KapitaalSubsidies: - ansmmmnmam s 15
Voorschot aan de vennoten op de verdeling van het
netto-actief ... 19
VOORZIENINGEN EN UITGESTELDE BELASTINGEN . 16
Voorzieningen voor risico's en kosten ....................... 160/5
Pensioenen en soortgelijke verplichtingen .... 160
ST 1) 0[] | SN 161
Grote herstellings- en onderhoudswerken .................. 162
Overige risico's en kosten .............cccooiioiiiiiecccnne. 58 16355
Uitgestelde belastingen ... 168
SCHULDEN ..o 17/49 122.124,44 15.690,31
Schulden op meer dan éénjaar ................................... 50 |17
Financi@le:sChlden «::«:ssessassmsm sisesssamesmssesssaas 170/4
Achtergestelde leningen ..., 170
Niet-achtergestelde obligatieleningen ................... 171
Leasingschulden en soortgelijke schulden ... 172
Kredietinstellingen ............cccooiiiiiiiiieee 173
Overige leningen .... 174
Handelsschulden ...........cccooiiiiiiiiiieeeeeeeee e 175
Leveranciers ...........ccoooiiiiiiiiic e 1750
Te betaleniWISSeIS ..iuu.isasimssssimmsemmastanesis 1751
Ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen ............. 176
Overige SChUMeN .....usswusessmsusimmssssmsnsssmssssssissssmssas 178/9
Schulden op ten hoogste éénjaar ...............ccoceenenen. 42/48 111.124,44 15.690,31
Schulden op meer dan één jaar die binnen het jaar
vervallen ... 59 |42
Financiéle schulden ..... 43
Kredietinstellingen .. 430/8
Overige [eningen ..........cccoiiiiiieiiiceece e 439
Handelsschulden ..., 44 14.054,40 15.690,31
L'eVEranCIErS ....ccuccocussssseseasisassassasasnansssssassansasssins 440/4 14.054,40 15.690,31
Te betalen wissels ..., 441
Ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen ............. 46
Schulden met betrekking tot belastingen, bezoldi-
gingen en sociale lasten .............ccoooiiiiiiiiiiiniinnee. 5o |45
Belastingen ............. 45013
Bezoldigingen en sociale lasten .... . 454/9
Overige SChUlden ..........ccsmsisssssisssimsssssssmassssissss 47/48 97.070,04
Overlopende rekeningen ..................ccccceeeeveeececrucsaeennes 50 l4023 11.000,00
TOTAALDERPASSIVA ... 10/49 3.875.973,50 560.211,62
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[Nr. | BE 0824.919.276 VOL3 - 1
RESULTATENREKENING
Toel. | Codes Boekjaar Vorig boekjaar
Bedrijfsopbrengsten ... 70/74 347,50
OMZEL .. 510 |70
Voorraad goederen in bewerking en gereed product
en in de bestellingen in uitvoering: toename
(AMAMEY: soissien cmussinn e smnmnm s s (+)/(-) 71
Geproduceerde vaste activa ...........ccceeeviiieiiiiecnnn. 72
Andere bedrijfsopbrengsten ............ccccccoiiiiiiiiiiiinnneen. 510 |74 347,50
Bedrijfskosten ... 60/64 29.625,66 5.576,19
Handelsgoederen, grond- en hulpstoffen ................... 60
ADNKOPEN 5zos.ceussizasssnsmesmmesssnsasanmm sssitamezssss sommanas 600/8
Voorraad: afname (toename) ... 609
Diensten en diverse goederen ..........ccccceevieeenineeenns 61 19.717,82 5.487,19
Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen ... (+)/(-) 510 |62
Afschrijvingen en waardeverminderingen op
oprichtingskosten, op immateriéle en materiéle vaste
aCliVal e e e e 630 9.818,84
Waardeverminderingen op voorraden, bestellingen in
uitvoering en handelsvorderingen: toevoegingen
(terugnNeMINGeN):.. .. ccssesssssssnrsssmssosssissimssnissssisssnasasassss
--------------------------------------------------------------------------- (+)/(-) —
Voorzieningen voor risico's en kosten: toevoegingen
(bestedingen en terugnemingen) ...................... ()) 540 6357
Andere bedrijfskosten ...........cccccoiiiiiiiii 510 | 6408 89,00 89,00
Als herstructureringskosten geactiveerde
bedrijfskosten ..o (-) 649
Bedrijfswinst (Bedrijfsverlies) ............................ (+)/(-) 9901 -29.278,16 -5.576,19
Financiéle opbrengsten .......................ccoooiiiiiiiiinnen.. 75 136.451,68 4.642,61
Opbrengsten uit financiéle vaste activa ...................... 750
Opbrengsten uit vlottende activa ..............cccceeeeeeeee. 751 136.451,68 4.642,61
Andere financiéle opbrengsten ... 511 | 7529
Financiéle kosten ........................cocoiiiiiiiieeenene. 511 |65 150,73
Kosten van schulden ... 650
Waardeverminderingen op viottende activa anders
dan voorraden, bestellingen in uitvoering en handels-
vorderingen - Toevoegingen (terugnemingen) ............
........................................................................... (+)/(-) -
Andere financiéle kosten ...............ccocoiiiiiiiiiiie. 652/9 150,73
Winst (Verlies) uit de gewone bedrijfsuitoefening
voorbelasting ..o (+)/(-) 9902 107.022,79 -933,58
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[Nr. BE 0824.919.276 VOL3 - 2
Toel. | Codes Boekjaar Vorig boekjaar
Uitzonderlijke opbrengsten ... 76
Terugneming van afschrijvingen en van
waardeverminderingen op immateriéle en materiéle
vaste activa .......cooiiiiii e 760
Terugneming van waardeverminderingen op
financiéle vaste activa ............cccoeoirevriiiiinceiieeenee. 761
Terugneming van voorzieningen voor uitzonderlijke
risico’s en Kosten ... 762
Meerwaarden bij de realisatie van vaste activa ...........
..................................................................................... 763
Andere uitzonderlijke opbrengsten .............ccccccceee. 511 7640
Uitzonderlijke kosten _...........................cccooiiiiiiieeene. 66
Uitzonderlijke afschrijvingen en waardeverminde-
ringen op oprichtingskosten, op immateriéle en
materiéle vaste activa ....
..................................................................................... -~
Waardeverminderingen op financiéle vaste activa ..... 661
Voorzieningen voor uitzonderlijke risico's en kosten
Toevoegingen (bestedingen) .........cccccceeeeneneen. (+)/(-) 662
Minderwaarden bij de realisatie van vaste activa ........
------------------------------------------------------------------------------------- 663
Andere uitzonderlijke kosten .............coooiiiiiiiiiiene. 511 | 6648
Als herstructureringskosten geactiveerde
uitzonderijke KOSten: .........cc.coueceuemseasmassensmsamsansasens (=) 660
Winst (Verlies) van het boekjaar voor belasting ..........
................................................................................ (+)/(-) 0903 107.022,79 -933,58
Onttrekking aan de uitgestelde belastingen ................. 780
Overboeking naar de uitgestelde belastingen ............. 680
Belastingen op hetresultaat .............................. ) 512 lerr
Belastingen: -.....:x.swsswssssssssssussssssmasssesssssssmssimisssssssss 670/3
Regularisering van belastingen en terugneming van
voorzieningen voor belastingen ..o 77
Winst (Verlies) van het boekjaar ......................... (+)/(-) 0904 107.022,79 -933,58
Onttrekking aan de belastingvrije reserves ................. 789
Overboeking naar de belastingvrije reserves .............. 689
Te bestemmen winst (verlies) van het boekjaar ..........
................................................................................ (+)/(-) 9905 107.022,79 -933,58
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[Nr. | BE 0824.919.276

VOL 4

RESULTAATVERWERKING
Te bestemmen winst (verlies) .................ccocooviiiiieienn. (+)/(-)
Te bestemmen winst (verlies) van het boekjaar .......... (+)/(-)

Overgedragen winst (verlies) van het vorige boekjaar . (+)/(-)

Onttrekking aan het eigen vermogen ...................................
aan het kapitaal en aan de uitgiftepremies
aan de reserves

Toevoeging aan het eigen vermogen ...............cccccccveeeeeeennnn.
aan het kapitaal en aan de uitgiftepremies
aan de wettelijke reserve
aan de overige reserves

Over te dragen winst (verlies) ........................cccccoeeee.n. (+)/(-)

Tussenkomst van de vennoten in het verlies

Uit te Keren Winst ...
Vergoeding van het kapitaal
Bestuurders of zaakvoerders
Andere rechthebbenden

Codes Boekjaar Vorig boekjaar
0906 101.544,10 -5.478,69
(9905) 107.022,79 -933,58
14p -5.478,69 -4.545,11
79172
791
792
69112 3.000,00
691
3.000,00
(14) 4.974,06 -5.478,69
794
694/6 93.570,04
604 93.570,04
695
696
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[Nr. | BE 0824.919.276 VOL 5.1

TOELICHTING

STAAT VAN DE OPRICHTINGSKOSTEN

Codes Boekjaar Vorig boekjaar

Nettoboekwaarde per einde van het boekjaar ........................c.ccccco.... 20P XXXXXXXXXXXXXXX 42.301,40
Mutaties tijdens het boekjaar

Nieuwe kosten van het boekjaar ... 8002 35.960,81

AFSCRIJVINGEN ...t e e e e e 8003 9.818,84

PNICCTE! s = cosnsvusttouns iunseanvonntnnusssuiitsssnisssatss oo S S ams s s s (+)(-) 1 2004
Nettoboekwaarde per einde van het boekjaar .................................. (20) 68.443,37
Waarvan

Kosten van oprichting en kapitaalverhoging, kosten bij uitgifte van

leningen en andere oprichtingskosten ... 200/2 68.443,37

Herstructureringskosten ... 204
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[Nr. | BE 0824.919.276 |

VOL56 - 1

OVERIGE GELDBELEGGINGEN EN OVERLOPENDE REKENINGEN (ACTIVA)

OVERIGE GELDBELEGGINGEN

Aandelon; q:.:..ooomiciom i n s ionnn e v s s s
Boekwaarde verhoogd met het niet-opgevraagde bedrag
Niet-opgevraagd bedrag

Termijnrekeningen bij kredietinstellingen ........................................
Met een resterende looptijd of opzegtermijn van

hoogstens éénmaand ...........cccoooiiiiiiiiiiiieeee e

meer dan één maand en hoogstens één jaar

meer dan één jaar

Hierboven niet-opgenomen overige geldbeleggingen

OVERLOPENDE REKENINGEN

Codes

Boekjaar

Vorig boekjaar

51
8681
8682

52
8684

53

8686

8687
8688

8689

425,33

425,33

513.921,82

513.921,82

Uitsplitsing van de post 490/1 van de activa, indien daaronder een belangrijk bedrag voorkomt.

Boekjaar
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[Nr. | BE 0824.919.276 |

VOL57 - 1

STAAT VAN HET KAPITAAL EN DE AANDEELHOUDERSSTRUCTUUR

Codes Boekjaar Vorig boekjaar
STAAT VAN HET KAPITAAL
Maatschappelijk kapitaal
Geplaatst kapitaal per einde van het boekjaar .............ccccccceeeiil 100P XXXXXXXXXXXXXXX 550.000,00
Geplaatst kapitaal per einde van het boekjaar .............cccceoeeenenn. (100) 3.745.875,00
Codes Bedragen Aantal aandelen
Wijzigingen tijdens het boekjaar
1) Bijkomende inschrijvingen 3.195.875,00 25.177
Samenstelling van het kapitaal
Soorten aandelen
1) Aandelen A 3.145.875,00 25.167
2) Aandelen B 600.000,00 120
V1770 (=T 9T0] o 1 7 V-1 g 4 S R eSS 8702 XXXXXXXXXXXXXXX 25.287
Aandelen aan toonder en/of gedematerialiseerde aandelen ............ 8703 XXXXXXXXXXXXXXX
Niet-opgevraagd Opgevraagd,
Codes bedrag niet-gestort bedrag
Niet-gestort kapitaal
Niet-opgevraagd kapitaal ............cccccoieeeeiieiee e (101) XXXXXXXXXXXXXXX
Opgevraagd, niet-gestort kapitaal ..............cccooooiieeiiiiiiieceeees 8712 XXXXXXXXXXXXXXX
Aandeelhouders die nog moeten volstorten
Codes Boekjaar
Eigen aandelen
Gehouden door de vennootschap zelf
Kapitaalbedrag 8721
Aantal aandelen .... 8722
Gehouden door haar dochters
Kapitaalbedrag .........coooiiiiiie et e e e e e e e e ennaes 8731
Aantal @aNAEIEN ... o e 8732
Verplichtingen tot uitgifte van aandelen
Als gevolg van de uitoefening van CONVERSIERECHTEN
Bedrag van de lopende converteerbare IeniNgeN ..............ccoovieiiiieiiieeciiee e 8740
Bedrag van het te plaatsen kapitaal ...............coooiiiii e 8741
Maximum ‘aantal uit te geven.aandelen ........c« .« 8742
Als gevolg van de uitoefening van INSCHRIJVINGSRECHTEN
Aantal inschjVingsrechten iNOMIOOP! ....cx s sessesmissessssssssssnssssssnsssnssssssssssssssnsssnasnsassassesisssns 8745
Bedrag van het te plaatsen kapitaal ..o 8746
Maximum aantal Uit te geven:aandelen ... wsmssmmmsssmsssmessssassmmssssssassssmsssssnssssmssssuavens 8747
Toegestaan, niet-geplaatst kapitaal ...t 8751
Codes Boekjaar
Aandelen buiten kapitaal
Verdeling
Aantal aandelen ....................... 8761
Daaraan verbonden stemrecht 8762
Uitsplitsing volgens de aandeelhouders
Aantal aandelen gehouden door de vennootschap zelf ..o 8771
Aantal aandelen gehouden door haar dochters .............cccooiiiiiiiiieeecee e 8781
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[Nr. [ BE 0824.919.276 | VOL57 - 2

AANDEELHOUDERSSTRUCTUUR VAN DE ONDERNEMING OP DE DATUM VAN DE JAARAFSLUITING, ZOALS DIE
BLIJKT UIT DE KENNISGEVINGEN DIE DE ONDERNEMING HEEFT ONTVANGEN

Aspiravi NV 1.33%, Gislom NV 1.33%, Aspiravi Offshore NV 1.33%, Hefboom VZW 1.33%, Hefboom CVBA 2.527%,
Hefboomfonds voor de Sociale Economie VZW 1.197%, Aspiravi Holding NV 1.33%, VEH 1.33%, Nuhma 1.33%, Efin
1.33%, Creadiv 1.33%, Fineg 1.33%, overige 84.04%
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| Nr. | BE 0824.919.276 VOL5.10 - 1
BEDRIJFSRESULTATEN
Codes Boekjaar Vorig boekjaar
BEDRIJFSOPBRENGSTEN
Netto-omzet
Uitsplitsing per bedrijfscategorie
Uitsplitsing per geografische markt
Andere bedrijfsopbrengsten
Exploitatiesubsidies en vanwege de overheid ontvangen
compenserende Dedragen -« .:sssusisissssisssmssssssassssessosssssssisssesassss 740
BEDRIJFSKOSTEN
Werknemers waarvoor de onderneming een DIMONA-verklaring
heeft ingediend of die zijn ingeschreven in het algemeen
personeelsregister
Totaal aantal op de afsluitingsdatum ... 9086
Gemiddeld personeelsbestand berekend in voltijdse equivalenten ...... 0087
Aantal daadwerkelijk gepresteerde uren ...............ccccciiiciinesicnaisisnncens 0088
Personeelskosten
Bezoldigingen en rechtstreekse sociale voordelen .................ccc......... 620
Werkgeversbijdragen voor sociale verzekeringen ...............cccccceeeennn. 621
Werkgeverspremies voor bovenwettelijke verzekeringen .... 622
Andere personeelskosten .... 623
PENSIOeNEN) =i s s seernn i o s e 624
Voorzieningen voor pensioenen
Toevoegingen (bestedingen en terugnemingen) ..........cccccceeeee. (+)/(-) | 635
Waardeverminderingen
Op voorraden en bestellingen in uitvoering
(€7-1070 - g (O S— 9110
TEIUGUENOMEN ... ee e e e ee e e ae e aeaeee e ennnnsaaeaeaeeeeens 9111
Op handelsvorderingen
GEDOEKL ... 9112
Teruggenomen 9113
Voorzieningen voor risico's en kosten
TOBVOCGINGON ::5ueusnsuaismsssssssesammsstassessasssissssasissss isis s Siain daasassastns fatassmss 9115
Bestedingen en terugnemingen ..... 9116
Andere bedrijfskosten
Bedrijfsbelastingen en -takSen ...............occoooeoeeeveeeeeeeeeeeeeee e 640 89,00 89,00
Andere 641/8
Uitzendkrachten en ter beschikking van de onderneming gestelde
personen
Totaal aantal op de afsluitingsdatum ......................... 0096
Gemiddeld aantal berekend in voltijdse equivalenten . | 9007
Aantal daadwerkelijk gepresteerde uren .............ccoooiiiiiiiiiiiniieees 0098
Kosten voor de onderneming .........ccceevveiiieeeeecieiiie e ee e 617
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[Nr. [ BE 0824.919.276 VOL512 - 1

BELASTINGEN EN TAKSEN

Codes Boekjaar
BELASTINGEN OP HET RESULTAAT
Belastingen op het resultaat van het boekjaar ....................ccocooiiiiiiiiiiiee 9134
Verschuldigde of betaalde belastingen en voorheffingen ............cccooooiiiiieeciiiiieeee 9135 185,67
Geactiveerde overschotten van betaalde belastingen en voorheffingen ............................ 9136 185,67
Geraamde belastingsSupplementen ... ... ..o 9137
Belastingen op het resultaat van vorige boekjaren ... 0138
Verschuldigde of betaalde belastingsupplementen .............cccooiiiiiiiiiieeeee e 9139
Geraamde belastingsupplementen of belastingsupplementen waarvoor een voorziening
b e e o 1 1 [ T 9140
Belangrijkste oorzaken van de verschillen tussen de winst voor belastingen, zoals die
blijkt uit de jaarrekening, en de geraamde belastbare winst
Invloed van de uitzonderlijke resultaten op de belastingen op het resultaat van het boekjaar
Codes Boekjaar
Bronnen van belastinglatenties
Actieve latenties. ..o nsonesismassissommesssimasisssssmissssiiissssiresitisssiesiiesasisassissaisntassiissadssssdas 9141
Gecumuleerde fiscale verliezen die aftrekbaar zijn van latere belastbare winsten .....
...................................... 9142
Andere actieve latenties
Passievelatenties ..o s s s e s s s s e 9144
Uitsplitsing van de passieve latenties
Codes Boekjaar Vorig boekjaar

BELASTINGEN OP DE TOEGEVOEGDE WAARDE EN
BELASTINGEN TEN LASTE VAN DERDEN

In rekening gebrachte belasting op de toegevoegde waarde

Aan de onderneming (aftrekbaar) ..........ccccooeiiiiiiiiiiii e 9145

Booride ONAEIMeMiNG s::.c:sx:smessssssss s ez sssgsssmssss sassnssesssssammese dasessy 9146
Ingehouden bedragen ten laste van derden als

Bedrijfsvoorheffing .........ooouiiiiiee e 9147

Roerende voorheffing .......cc..eveeiiie oo 9148
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[Nr. | BE 0824.919.276 | VOL5.14 - 1

BETREKKINGEN MET VERBONDEN ONDERNEMINGEN EN MET ONDERNEMINGEN WAARMEE EEN
DEELNEMINGSVERHOUDING BESTAAT

Codes Boekjaar Vorig boekjaar
VERBONDEN ONDERNEMINGEN
Financiele vaste activa .........:ccascsinsssasmssssmsssisssmssassmsssscsssaiamsansss (280/1)
DeelNeMINGEN ... e e e (280)
Achtergestelde vorderingen ..o 9271
ANAEre VOFABINGEN .-.:ics-sismssssnisnssmmassssssainsmessisssmimssssissssasisnississnns 9281
Vorderingen op verbonden ondernemingen ... 9201
Op meer dan €N JAAr ..........coeeiieeiieeeeee e aas 9301
Op hoOgSteNS €N JAAI ........oieeiiiieee e 9311
Geldbeleggingen ... 9321
AANARICN cxocccessssmsmsmrssnsssmsnssimsasssmssasasamaaiasssas snmmssinsamivissnsispassissadssrasasss 9331
VOrdenNGeN ..ccuscc.cucssassassusssossesmansosisnsissacsssssssnssassinsasssessssasssadssn dussuassss 9341
L 9351
Op meer dan €N JAAr ..........cceeuiieeiiieeeeee e ens 9361
OP hOOGSIENSEEMJART .-.cnsiiniszrsssisissssessisnssinesossinissnsnisnsstnmsssissnsssvatosss 9371
Persoonlijke en zakelijke zekerheden
Door de onderneming gesteld of onherroepelijk beloofd als waarborg
voor schulden of verplichtingen van verbonden ondernemingen .........
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 9381
Door verbonden ondernemingen gesteld of onherroepelijk beloofd als
waarborg voor schulden of verplichtingen van de onderneming ..........
.............................................................................................................. 0391
Andere betekenisvolle financiéle verplichtingen ............................. 9401
Financiéle resultaten
Opbrengsten uit financiéle vaste activa ............cccccoooiieiiiiiiiicen. 9421
Opbrengsten uit viottende activa 9431 136.451,68 4.642,61
Andere financiéle opbrengsten ..... ... | 0441
KostenVan:Schilden ...-wwmssmmsmnsnmmmmssssasmsssmmsmsssmssramsasans 0461
Andere financiBle’kosten «:..c::..cemmsii sammnmnsesannnn 0471
Realisatie van vaste activa
Verwezenlijkte meerwaarden .............ccoooiiiiiiiiiiii e 9481
Verwezenlijkte minderwaarden ............ccccooiiiiiieiiiieeie s 9491
ONDERNEMINGEN WAARMEE EEN DEELNEMINGSVERHOUDING BESTAAT
Financiéle vaste activa .................ccoooiiiiiiiiii e (28213)
Deelnemingen ...........cccc...... | 282)
Achtergestelde vorderingen . ... | 9272
Andere vorderingen ............. oo | o282
Vorderingen ...................... oo | 9202 3.735.567,53
Op meer dan één jaar ... 9302 3.600.000,00
Op hoogstens één jaar ..... 9312 135.567,53
SCRUIAON oo cveszinezosrsscnm s inem sostss susness s iiss s tasaee SaEs S w s TS TS s S s 9352 4. 169,40
Op meer dan één jaar ... | 9362
OPNOOGSIENSIEEMIJAAN: -: uvs-ssmsasmessssssmsnsssusssssissasssssasssmsssassasassismsasastnssss 9372 4.169,40
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[Nr. BE 0824.919.276 VOL5.14 - 2

Boekjaar

TRANSACTIES MET VERBONDEN PARTIJEN BUITEN NORMALE MARKTVOORWAARDEN
Vermelding van dergelijke transacties indien zij van enige betekenis zijn, met opgave van het
bedrag van deze transacties, de aard van de betrekking met de verbonden partij, alsmede
andere informatie over de transacties die nodig is voor het verkrijgen van inzicht in de
financiéle positie van de vennootschap:
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[Nr. | BE 0824.919.276 VOL5.15 - 1

FINANCIELE BETREKKINGEN MET

Code Boekjaar
BESTUURDERS EN ZAAKVOERDERS, NATUURLIJKE OF RECHTSPERSONEN DIE DE
ONDERNEMING RECHTSTREEKS OF ONRECHTSTREEKS CONTROLEREN ZONDER VERBONDE
ONDERNEMINGEN TE ZIJN, OF ANDERE ONDERNEMINGEN DIE DOOR DEZE PERSONEN
RECHTSTREEKS OF ONRECHTSTREEKS GECONTROLEERD WORDEN
Uitstaande vorderingen op deze PersONeN ..................ccccoiiiiiiiiiiiiiiniiiiieee e 9500
Voorwaarden betreffende de uitstaande vorderingen
Waarborgen toegestaaninhunvoordeel ... 9501
Voornaamste voorwaarden van de toegestane waarborgen
Andere betekenisvolle verplichtingen aangegaan in hun voordeel ................................. 0502
Voornaamste voorwaarden van deze verplichtingen
Rechtstreekse en onrechtstreekse bezoldigingen en ten laste van de resultatenrekening
toegekende pensioenen, voor zover deze vermelding niet uitsluitend of hoofdzakelijk betrekking
heeft op de toestand van een enkel identificeerbaar persoon
Aanbestuurders enjZaakVOBIAEYS: :::-:-suu cxasuzesuznir surssss darsass ssmums s aois 455 e e uisasus SRS TESaEa SR SEn s 0503
Aan oud-bestuurders en oud-ZaaKVOEIUETS ..........c..ooiiiiiiiiieieeiie et e e e e 0504
Code Boekjaar
DE COMMISSARIS(SEN) EN DE PERSONEN MET WIE HIJ (ZIJ) VERBONDEN IS (ZIJN)
Bezoldiging van de COMMISSANIS(SEN) .....ccouiiiiiiiiiiie e e e e e e e e e e e naeaeean 9505 1.929,58
Bezoldiging voor uitzonderlijke werkzaamheden of bijzondere opdrachten uitgevoerd
binnen de vennootschap door de commissaris(sen)
Andere:controleopdrachten «:--::::.swsmwmssimmsmsssusmammssssmsnnsn msmmnsmssss st 95061
Belastingadviesopdrachten .............ccccooiiiiiiiiiennn. 05062
Andere opdrachten buiten de revisorale opdrachten . 05063 60,50
Bezoldiging voor uitzonderlijke werkzaamheden of bijzondere opdrachten uitgevoerd binnen de
vennootschap door personen met wie de commissaris(sen) verbonden is (zijn)
Andere controleopdrachten ......... ... e 95081
Belastingadviesopdrachten -c:....ocame e o s e o smon ot s isum Smvnasatea e castgssamins 05082
Andere opdrachten buiten de revisorale opdrachten .............cccooiieiiiiiiiiieeee e 05083

Vermeldingen in toepassing van het artikel 133, paragraaf 6 van het Wetboek van vennootschappen
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Grondslagen voor de financiéle verslaggeving

Bovenstaande historische financiéle informatie werd opgesteld volgens het going concern
principe en volgens de in Belgié als algemeen aanvaarde boekhoudkundige regels in
navolging van de Belgische boekhoudwetgeving en haar uitvoeringsbesluiten. Deze vorm
van verslaggeving staat bekend als Belgian GAAP.

Toelichting bij diverse posten opgenomen in de balans en resultatenrekening

Actief

1. Oprichtingskosten
Betreft kosten van uitgifte van de prospectussen dd. 19 september 2011 en 26 juni
2012, ondermeer juridisch advies en kosten van de bedrijfsrevisor.

2. Vorderingen op meer dan één jaar
Aspiravi Samen CVBA kende op diverse tijdstippen achtergestelde leningen toe aan
Aspiravi NV. Een overzicht hiervan is terug te vinden in onderstaande tabel. Deze
achtergestelde leningen worden op de vermelde vervaldatum in éénmaal
terugbetaald. De interesten vervallen jaarlijks. De leningen werden toegekend tegen
een jaarlijkse bruto interestvoet van 6,5 %.

Datum Bedrag Vervaldatum

14/01/2012 | 1.300.000 | 15/06/2017

31/01/2012 | 200.000 15/06/2017

13/04/2012 | 125.000 15/06/2017

22/06/2012 | 365.000 15/06/2017

08/08/2012 | 520.000 15/06/2018

04/09/2012 | 130.000 15/06/2018

08/10/2012 | 300.000 15/06/2018

31/10/2012 | 300.000 15/06/2018

11/12/2012 | 200.000 15/06/2018

28/12/2012 | 160.000 15/06/2018

06/02/2013 | 200.000 15/06/2018

22/03/2013 | 75.000 15/06/2018

06/05/2013 | 60.000 15/06/2018

20/06/2013 | 250.000 15/06/2018

3. Terug te vorderen belastingen/voorheffingen 2012
Onder deze rubriek is opgenomen de roerende voorheffing op ontvangen en
verworven interesten op beleggingen. De vennootschap verwacht op afsluitingsdatum
geen belastbaar inkomen, waardoor verworven roerende voorheffing een
terugvorderbare belasting is.

4. Geldbeleggingen
De beschikbare middelen van de vennootschap, afkomstig van de volstorting van het
kapitaal door de B-vennoten, belegd op korte termijn bij een grote Belgische
bankinstelling, met kapitaalswaarborg.

5. Liquide middelen
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De beschikbare middelen van de vennootschap, afkomstig van de volstorting van het
kapitaal door de B-vennoten, na aftrek van de gemaakte kosten, welke niet belegd
zZijn op termijn.

6. Verkregen opbrengsten (overlopende rekeningen)
Als verkregen opbrengst worden op het einde van het boekjaar de verworven, maar
nog niet betaalde intresten opgenomen. Het betreft de verworven intresten op de
beleggingen bij bankinstelling op rekening courant en op termijn ende verworven, nog
niet betaalde intresten op de achtergestelde leningen.

Passief

1. Kapitaal
Onder deze rubriek is opgenomen het bij de oprichting ingebrachte kapitaal door de
oprichters (B-vennoten), met name 300.000 EUR waarvan 30.000 EUR vast kapitaal
en de rest variabel kapitaal.
Er werd in december 2011 250.000 EUR variabel kapitaal toegevoegd door een
kapitaalsverhoging door intrede van aandeelhouders van categorie B (50 aandelen
categorie B) en in januari 2012 50.000 EUR variabel kapitaal door intrede van een
aandeelhouder van categorie B (10 aandelen categorie B).
Tevens werd er in 2012 3.145.875 EUR variabel kapitaal toegevoegd door een
kapitaalsverhoging door intrede van aandeelhouders van categorie A (25.167
aandelen categorie A).

2. Reserves
Het betreft de wettelijke reserve die jaarlijks wordt aangelegd door afname van 5%
van de winst van het boekjaar totdat de reserve 10% van het vast kapitaal bedraagt
(3.000 EUR).

3. Overgedragen winst
Het betreft het saldo van de in dit boekjaar overgedragen winst, verminderd met het
overgedragen verlies van vorig boekjaar.

4. Leveranciers
Onder deze rubriek zijn opgenomen de op de balansdatum geboekte maar nog niet
betaalde leveranciersfacturen.

5. Overige schulden.
Dit betreft de uit te keren dividenden van het boekjaar alsook de stortingen van
kandidaat-vennoten, waarvan de opname in kapitaal nog niet werd aanvaard.

Resultatenrekening

1. Diensten en diverse goederen

Onder deze rubriek zijn opgenomen de werkingskosten die door de vennootschap
werden gedragen tijdens het afgelopen boekjaar, met name erelonen van commissaris
en advocaten, dienstprestaties voor boekhouding en administratie, kosten van
wettelijke neerleggingen en publicaties, kosten van vergaderingen, drukwerk en
andere administratiekosten.
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2. Afschrijvingen

Dit zijn de afschrijvingen op de oprichtingskosten en de materiéle vaste activa.

Andere bedrijfskosten
Onder deze rubriek is de gewestbelasting en de sociale bijdrage voor
vennootschappen opgenomen.

Financiéle opbrengsten

Onder deze rubriek zijn opgenomen het bruto-bedrag aan interesten dat ontvangen
en/of verworven was op balansdatum ingevolge de beleggingen bij de bankinstelling
en ingevolge de achtergestelde leningen.

Waarderingsregels

1.

Oprichtingskosten en kosten van kapitaalverhoging

De kosten van kapitaalverhoging en statutenwijzigingen worden geactiveerd en
afgeschreven over een periode van 5 jaar. Het eerste boekjaar werden de
oprichtingkosten ten laste genomen van het resultaat van het boekjaar.

Immateriéle vaste activa

De immateriéle vaste activa worden gewaardeerd tegen aanschaffingswaarde en
afgeschreven pro rata als volgt :

Licenties : 20% lineair

Materiéle vaste activa
De materiéle vaste activa worden gewaardeerd tegen aanschaffingswaarde.
De afschrijvingen worden bepaald per rubriek.

Installaties, machines en uitrusting
Informatica, hardware : 33,33% lineair

Meubilair en rollend materieel/
Bureelmeubilair : 10% lineair

De materiéle vaste activa worden pro rata temporis afgeschreven.

Financiéle vaste activa

De deelnemingen en aandelen worden opgenomen tegen hun aanschaffingswaarde.
Desgevallend wordt een waardevermindering geboekt in geval van duurzame
minderwaarde of ontwaarding, verantwoord door de toestand, de rendabiliteit of de
vooruitzichten van de vennootschap waarin de deelnemingen of de aandelen worden
aangehouden.

De vorderingen en borgtochten in contanten worden in de balans opgenomen tegen
de nominale waarde.

Vorderingen

Vorderingen worden in de balans opgenomen tegen de nominale waarde.

Er wordt een gepaste waardevermindering toegepast indien de betaling op de
vervaldag geheel of gedeeltelijk onzeker is, of wanneer de realisatiewaarde op
balansdatum lager is dan hun boekwaarde.
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16.2

6. Liquide middelen
Liquide middelen worden gewaardeerd tegen nominale waarde. Waarden uitgedrukt in
vreemde munt worden omgerekend aan de slotkoers op datum van afsluiting van het
boekjaar

7. Schulden
Schulden worden opgenomen aan oorspronkelijke waarde. Waarden uitgedrukt in
vreemde munt worden op het einde van het boekjaar omgerekend aan de slotkoers.

8. Overlopende rekeningen
Overlopende rekeningen worden geboekt aan oorspronkelijke waarde.

Nazicht van historische financiéle informatie door de commissaris

De historische financiéle informatie van Aspiravi Samen CVBA werd onderworpen aan een
controle door de commissaris van Aspiravi Samen CVBA, BVBA Boes & Co
Bedrijfsrevisoren, vertegenwoordigd door de heer Joseph-Michel Boes, met
maatschappelijke zetel te Plein 32, 8500 Kortrijk en lid van het Instituut voor de
Bedrijfsrevisoren. Er werd over de jaarrekening per 31 december 2010, over de
jaarrekening per 31 december 2011 en over de jaarrekening per 31 december 2012 een
goedkeurende verklaring afgelegd zonder voorbehoud.
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Boes & Co
bedrijfsrevisoren

ALLFORGREEN

CVBA

Vooruitgangsstraat, 333 bus 5
1030 - BRUSSEL

VERSLAG VAN DE COMMISSARIS AAN DE ALGEMENE VERGADﬁ’RING DER

AANDEELHOUDERS VAN DE VENNOOTSCHAP ALLFORGREEN

‘BA OVER DE

JAARREKENING OVER HET BOEKJAAR AFGESLOTEN OP 31|

Overeenkomstig de wettelijke en statutaire bepalingen, brengen wij u verslag y

V12/2010

it in het kader van het

mandaat van commissaris. Dit verslag omvat ons oordeel over het getrouw beeld van de jaarrekening

evenals de vereiste bijkomende vermeldingen en inlichtingen.

Verklaring over de jaarrekening zonder voorbehoud

Wij hebben de controle uitgevoerd van de jaarrekening over het boekjaar afgeéloten op 31 december

2010, opgesteld op basis van het in Belgié van toepassing zijnde boekhoudk
met een balanstotaal van € 300.811,99 en waarvan de resultatenrekening afsluit
verlies van het boekjaar van € 4.545,11.

Het opstellen van de jaarrekening valt onder de verantwoordelijkheid van het

verantwoordelijkheid omvat onder meer: het opzetten, implementeren en in 5

interne controle met betrekking tot het opstellen en de getrouwe weergave v
geen afwijkingen van materieel belang, als gevolg van fraude of van het maker
kiezen en toepassen van geschikte waarderingsregels; en het maken van boek
die onder de gegeven omstandigheden redelijk zijn.

undig referentiestelsel,
met een te bestemmen

\bestuursorgaan. Deze
d houden van een
de jaarrekening die
van fouten, bevat; het

noudkundige ramingen

Het is onze verantwoordelijkheid een oordeel over deze jaarrekening tot uitdmkking te brengen op

basis van onze controle. Wij hebben onze controle uitgevoerd overeen]
bepalingen en volgens de in Belgi¢ geldende controlenormen, zoals uitgevaarn

komstig de wettelijke
digd door het Instituut

der Bedrijfsrevisoren. Deze controlenormen vereisen dat onze controle zo w

uitgevoerd dat een redelijke mate van zekerheid wordt verkregen dat de jaarrek

van materieel belang, als gevolg van fraude of van het maken van fouten, bevat. |

Overeenkomstig voornoemde controlenormen hebben wij rekening gehouden
en boekhoudkundige organisatie van de vennootschap, alsook met haar

controle. Wij hebben van de verantwoordelijken en van het bestuursorgaan v
voor onze controles vereiste ophelderingen en inlichtingen verkregen. Wij
steekproeven de verantwoording onderzocht van de bedragen opgenomen i
hebben de gegrondheid van de waarderingsregels, de redelijkheid v
boekhoudkundige ramingen gemaakt door de vennootschap, alsook de
jaarrekening als geheel beoordeeld. Wij zijn van mening dat deze werkzaamhe
vormen voor het uitbrengen van ons oordeel.

OOK tlk w’».m,-,rb 25 85 65 - F: + 32 (0)56 2 ?8
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"7-" ondernemingsar, 0444 441 231 - RPR Kortrijk - reknr BES

ordt georganiseerd en
ning geen afwijkingen

net de administratieve
ocedures van interne
de vennootschap de
hebben op basis van
|de jaarrekening. Wij
n de betekenisvolle
\voorstelling van de

den een redelijke basis

Burgerlijke vennootschap die de rechtsvorm van een bvba heeft aangenont
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Boes & Co
bedrijfsrevisoren

Naar ons oordeel geeft de jaarrekening afgesloten op 31 december 2010 een|getrouw beeld van het

vermogen, de financiéle toestand en de resultaten van de vennootschap, in over
Belgié van toepassing zijnde boekhoudkundig referentiestelsel.

Bijkomende verklaringen en inlichtingen

Het opstellen en de inhoud van het jaarverslag, alsook het naleven door de

enstemming met het in

vennootschap van het

Wetboek van vennootschappen en van de statuten, vallen onder de verantyoordelijkheid van het

bestuursorgaan.

Het is onze verantwoordelijkheid om in ons verslag de volgende bijkomgnde vermeldingen en
inlichtingen op te nemen die niet van aard zijn om de draagwijdte van onze verklaring over de

jaarrekening te wijzigen:

- Het jaarverslag behandelt de door de wet vereiste inlichtingen en s
jaarrekening. Wij kunnen ons echter niet uitspreken over de beschrijvi
risico’s en onzekerheden waarmee de vennootschap wordt geconfron
positie, haar voorzienbare evolutiec of de aanmerkelijke invloed van bg
toekomstige ontwikkeling. Wij kunnen evenwel bevestigen dat de ve
onmiskenbare inconsistenties vertonen met de informatie waarover wij
van ons mandaat.

emt overeen met de
van de voornaamste
rd, alsook van haar
aalde feiten op haar
ekte gegevens geen
schikken in het kader

- Onverminderd formele aspecten van ondergeschikt belang, wordt de boekhouding gevoerd en de

jaarrekening opgesteld overeenkomstig de in Belgié toepass

ijjke wettelijke en

bestuursrechtelijke voorschriften.

- Wij dienen U geen enkele verrichting of beslissing mede te delen, g
overtreding met de statuten of het Wetboek van vennootschappen.

edaan of genomen in

- De verwerking van het resultaat die aan de algemene vergadering wqrdt voorgesteld, stemt

overeen met de wettelijke en statutaire bepalingen.

Kortrijk, 12 april 2011

—

BOES & Co. Bedryjfsrevisoren
BV o.v.v.e. BVBA
vertegenwoordigd door
de heer
Joseph-Michel BOES
Commissaris
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Boes & Co
bedrijfsrevisoren

ASPIRAVI SAMEN

CVBA

Vooruitgangsstraat, 333 bus 5
1030 - BRUSSEL

VERSLAG VAN DE COMMISSARIS AAN DE ALGEMENE VERGADERING DER
AANDEELHOUDERS VAN DE VENNOOTSCHAP ASPIRAVI SAMEN CVBA OVER DE
JAARREKENING OVER HET BOEKJAAR AFGESLOTEN OP 31/12/2011

Overeenkomstig de wettelijke en statutaire bepalingen, brengen wij u verslag uit in het kader van het
mandaat van commissaris. Dit verslag omvat ons oordeel over het getrouw beeld van de jaarrekening
evenals de vereiste bijkomende vermeldingen en inlichtingen.

Verklaring over de jaarrekening zonder voorbehoud

Wij hebben de controle uitgevoerd van de jaarrekening over het boekjaar afgesloten op
31 december 2011, opgesteld op basis van het in Belgié van toepassing zijnde boekhoudkundig
referentiestelsel, met een balanstotaal van € 560.211,62 en waarvan de resultatenrekening afsluit met
een te bestemmen verlies van het boekjaar van € 933.,58.

Het opstellen van de jaarrekening valt onder de verantwoordelijkheid van het bestuursorgaan. Deze
verantwoordelijkheid omvat onder meer: het opzetten, implementeren en in stand houden van een
interne controle met betrekking tot het opstellen en de getrouwe weergave van de jaarrekening die
geen afwijkingen van materieel belang, als gevolg van fraude of van het maken van fouten, bevat; het
kiezen en toepassen van geschikte waarderingsregels; en het maken van boekhoudkundige ramingen
die onder de gegeven omstandigheden redelijk zijn.

Het is onze verantwoordelijkheid een oordeel over deze jaarrekening tot uitdrukking te brengen op
basis van onze controle. Wij hebben onze controle uitgevoerd overeenkomstig de wettelijke
bepalingen en volgens de in Belgié geldende controlenormen, zoals uitgevaardigd door het Instituut
der Bedrijfsrevisoren. Deze controlenormen vereisen dat onze controle zo wordt georganiseerd en
uitgevoerd dat een redelijke mate van zekerheid wordt verkregen dat de jaarrekening geen afwijkingen
van materieel belang, als gevolg van fraude of van het maken van fouten, bevat.

Overeenkomstig voornoemde controlenormen hebben wij rekening gehouden met de administratieve
en boekhoudkundige organisatie van de vennootschap, alsook met haar procedures van interne
controle. Wij hebben van de verantwoordelijken en van het bestuursorgaan van de vennootschap de
voor onze controles vereiste ophelderingen en inlichtingen verkregen. Wij hebben op basis van
steekproeven de verantwoording onderzocht van de bedragen opgenomen in de jaarrekening. Wij
hebben de gegrondheid van de waarderingsregels, de redelijkheid van de betekenisvolle
boekhoudkundige ramingen gemaakt door de vennootschap, alsook de voorstelling van de
jaarrekening als geheel beoordeeld. Wij zijn van mening dat deze werkzaamheden een redelijke basis
vormen voor het uitbrengen van ons cordeel.

Boes & Co - Plein 32 - 8500 Kortrijk - T: + 32 (0)56 25 85 65 - F: + 32 (0]56 25 88 24 - www.vgd.eu

Boes en Co bedrijfsrevisoren - ondernemingsnr. 0444 441 231 - RPR Kortrijk - reknr BE89 4600 8146 5185

Burgerlijke vennootschap die de rechtsvorm van een bvba heeft aangenomen
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Boes & Co

bedrijfsrevisoren

Naar ons oordeel geeft de jaarrekening afgesloten op 31 december 2011 een getrouw beeld van het
vermogen, de financiéle toestand en de resultaten van de vennootschap, in overeenstemming met het in
Belgié van toepassing zijnde boekhoudkundig referentiestelsel.

Bijkomende verklaringen en inlichtingen

Het opstellen en de inhoud van het jaarverslag, alsook het naleven door de vennootschap van het

Wetboek van vennootschappen en van de statuten, vallen onder de verantwoordelijkheid van het
bestuursorgaan.

Het is onze verantwoordelijkheid om in ons verslag de volgende bijkomende vermeldingen en
inlichtingen op te nemen die niet van aard zijn om de draagwijdte van onze verklaring over de
Jjaarrekening te wijzigen:

- Het jaarverslag behandelt de door de wet vereiste inlichtingen en stemt overeen met de
Jjaarrekening. Wij kunnen ons echter niet uitspreken over de beschrijving van de voornaamste
risico’s en onzekerheden waarmee de vennootschap wordt geconfronteerd, alsook van haar
positie, haar voorzienbare evolutie of de aanmerkelijke invloed van bepaalde feiten op haar
toekomstige ontwikkeling. Wij kunnen evenwel bevestigen dat de verstrekte gegevens geen
onmiskenbare inconsistenties vertonen met de informatie waarover wij beschikken in het kader
van ons mandaat.

- Onverminderd formele aspecten van ondergeschikt belang, wordt de boekhouding gevoerd en de
jaarrekening opgesteld overeenkomstig de in Belgié toepasselijke wettelijke en
bestuursrechtelijke voorschriften.

- Wij dienen U geen enkele verrichting of beslissing mede te delen, gedaan of genomen in
overtreding met de statuten of het Wetboek van vennootschappen.

- De verwerking van het resultaat die aan de algemene vergadering wordt voorgesteld, stemt
overeen met de wettelijke en statutaire bepalingen.

Kortrijk, 28 maart 2012

BOES & Co. Bedrijfsrevisoren
BV o.v.v.e. BVBA
vertegenwoordigd door
de heer
Joseph-Michel BOES
Commissaris
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i . Boes & Co
S bedrijfsrevisoren

ASPIRAVI SAMEN

CVBA

Vooruitgangsstraat, 333 bus 5
1030 - Brussel

VERSLAG VAN DE COMMISSARIS AAN DE ALGEMENE VERGADERING DER
AANDEELHOUDERS VAN DE VENNOOTSCHAP ASPIRAVI SAMEN CVBA OVER DE
JAARREKENING OVER HET BOEKJAAR AFGESLOTEN OP 31/12/2012

Overeenkomstig de wettelijke en statutaire bepalingen, brengen wij u verslag uit in het kader van het
mandaat van commissaris. Dit verslag omvat ons oordeel over het getrouw beeld van de jaarrekening
evenals de vereiste bijkomende vermeldingen en inlichtingen.

Verklaring over de jaarrekening zonder voorbehoud

Wij hebben de controle uitgevoerd van de jaarrekening over het boekjaar afgesloten op
31 december 2012, opgesteld op basis van het in Belgi€ van toepassing zijnde boekhoudkundig
referentiestelsel, met een balanstotaal van € 3.875.973,50 en waarvan de resultatenrekening afsluit met
een te bestemmen winst van het boekjaar van € 107.022,79.

Het opstellen van de jaarrekening valt onder de verantwoordelijkheid van het bestuursorgaan. Deze
verantwoordelijkheid omvat onder meer: het opzetten, implementeren en in stand houden van een
interne controle met betrekking tot het opstellen en de getrouwe weergave van de jaarrekening die
geen afwijkingen van materieel belang, als gevolg van fraude of van het maken van fouten, bevat; het
kiezen en toepassen van geschikte waarderingsregels; en het maken van boekhoudkundige ramingen
die onder de gegeven omstandigheden redelijk zijn.

Het is onze verantwoordelijkheid een oordeel over deze jaarrekening tot uitdrukking te brengen op
basis van onze controle. Wij hebben onze controle uitgevoerd overeenkomstig de wettelijke
bepalingen en volgens de in Belgié geldende controlenormen, zoals uitgevaardigd door het Instituut
der Bedrijfsrevisoren. Deze controlenormen vereisen dat onze controle zo wordt georganiseerd en
uitgevoerd dat een redelijke mate van zekerheid wordt verkregen dat de jaarrekening geen afwijkingen
van materieel belang, als gevolg van fraude of van het maken van fouten, bevat.

Overeenkomstig voornoemde controlenormen hebben wij rekening gehouden met de administratieve
en boekhoudkundige organisatie van de vennootschap, alsook met haar procedures van interne
controle. Wij hebben van de verantwoordelijken en van het bestuursorgaan van de vennootschap de
voor onze controles vereiste ophelderingen en inlichtingen verkregen. Wij hebben op basis van
steekproeven de verantwoording onderzocht van de bedragen opgenomen in de jaarrekening. Wij
hebben de gegrondheid van de waarderingsregels, de redelijkheid van de betekenisvolle
boekhoudkundige ramingen gemaakt door de vennootschap, alsook de voorstelling van de
Jjaarrekening als geheel beoordeeld. Wij zijn van mening dat deze werkzaamheden een redelijke basis

vormen voor het uitbrengen van ons oordeel.

~ Boes & Co - Plein 32 - 8500 Kortrijk - T: + 32 (0)56 25 85 65 - F: + 32 (0)56 25 88 24 - www.vgd.eu
Boes en Co bedrijfsrevisoren - ondernemingsnr. 0444 441 231 - RPR Kortrijk - reknr BE89 4600 8146 5185

Burgerlijke verinootschap die de rechisvorm van een bvba heeft aangenomen.
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Naar ons oordeel geeft de jaarrekening afgesloten op 31 december 2012 een getrouw beeld van het
vermogen, de financi€le toestand en de resultaten van de vennootschap, in overeenstemming met het in
Belgi¢ van toepassing zijnde boekhoudkundig referentiestelsel.

Bijkomende verklaringen en inlichtingen

Het opstellen en de inhoud van het jaarverslag, alsook het naleven door de vennootschap van het
Wetboek van vennootschappen en van de statuten, vallen onder de verantwoordelijkheid van het
bestuursorgaan.

Het is onze verantwoordelijkheid om in ons verslag de volgende bijkomende vermeldingen en
inlichtingen op te nemen die niet van aard zijn om de draagwijdte van onze verklaring over de
jaarrekening te wijzigen:

- Het jaarverslag behandelt de door de wet vereiste inlichtingen en stemt overeen met de
jaarrekening. Wij kunnen ons echter niet uitspreken over de beschrijving van de voornaamste
risico’s en onzekerheden waarmee de vennootschap wordt geconfronteerd, alsook van haar
positie, haar voorzienbare evolutie of de aanmerkelijke invloed van bepaalde feiten op haar
toekomstige ontwikkeling. Wij kunnen evenwel bevestigen dat de verstrekte gegevens geen
onmiskenbare inconsistenties vertonen met de informatie waarover wij beschikken in het kader
van ons mandaat.

- Onverminderd formele aspecten van ondergeschikt belang, wordt de boekhouding gevoerd en de
jaarrekening opgesteld overeenkomstig de in Belgié toepasselijke wettelike en
bestuursrechtelijke voorschriften.

- Wij dienen U geen enkele verrichting of beslissing mede te delen, gedaan of genomen in
overtreding met de statuten of het Wetboek van vennootschappen.

- De verwerking van het resultaat die aan de algemene vergadering wordt voorgesteld, stemt
overeen met de wettelijke en statutaire bepalingen.

Kortrijk, 29 maart 2013

- e

e _——

BOES & Co. Bedrijfsrevisoren
BV o.v.v.e. BVBA
vertegenwoordigd door
de heer
Joseph-Michel BOES
Commissaris
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16.3

16.4

16.5

Dividendbeleid

Krachtens artikel 34 van de statuten wordt van de nettowinst van Aspiravi Samen CVBA
elk jaar tenminste vijf procent afgenomen voor de vorming van de wettelijke reserve.
Deze afneming is niet langer verplicht van zodra de wettelijke reserve één/tiende van het
vast gedeelte van het maatschappelijk kapitaal bedraagt. Vervolgens beslist de Algemene
Vergadering op voorstel van de Raad van Bestuur over de toekenning van een dividend.
Aspiravi Samen CVBA is erkend voor de Nationale Raad voor de Codperatie, wat onder
meer inhoudt dat het dividend in geen geval hoger mag zijn dan dit vastgesteld conform
het Koninklijk Besluit van 8 januari 1962 tot vaststelling van de voorwaarden tot
erkenning van de nationale groeperingen van codperatieve vennootschappen en van de
codperatieve vennootschappen voor de Nationale Raad voor de Codperatie.
Overeenkomstig het voormelde K.B. bedraagt het maximumdividend op heden 6%.

Aspiravi Samen CVBA verwacht een toekomstig jaarlijks dividend van minimum 4%,
onder voorbehoud van beslissing daartoe door de Algemene Vergadering. Aspiravi Samen
CVBA verwijst daartoe naar de onderbouwende informatie opgenomen onder hoofdstuk
IV, punt 17.

Het dividendrecht zal slechts worden verworven wanneer het dividend betaalbaar wordt
gesteld door de Algemene Vergadering en zal worden toegekend pro rata temporis vanaf
de storting van de gelden tot de datum van uittreding. Het dividend wordt uitgedrukt in
een percentage van de nominale waarde van de aandelen.

Rechtszaken en arbitrages

Er zijn geen hangende of dreigende rechtszaken of arbitrages die een invloed kunnen
hebben of hebben gehad op de financiéle positie of rentabiliteit van Aspiravi Samen
CVBA.

Wijzigingen van betekenis in de financiéle of handelspositie van Aspiravi
Samen CVBA

Sinds de datum van bovenstaande historische informatie werden geen betekenisvolle
wijzigingen genoteerd van de financié€le of handelspositie van Aspiravi Samen CVBA, met
uitzondering van de volstorting door A-vennoten van 1.486.000 EUR kapitaal in het kader
van de openbare aanbieding van aandelen tussen 1 juli 2012 en 26 juni 2013 (wat het
eigen vermogen brengt op 4.143.474,06 EUR per 26 juni 2013) en de uitgifte van
achtergestelde leningen aan Aspiravi NV voor een totaal bedrag van 4.185.000 EUR
waarvan de samenstelling blijkt uit onderstaande tabel.

Datum Bedrag Vervaldatum

14/01/2012 | 1.300.000 | 15/06/2017

31/01/2012 | 200.000 15/06/2017

13/04/2012 | 125.000 15/06/2017

22/06/2012 | 365.000 15/06/2017

08/08/2012 | 520.000 15/06/2018

04/09/2012 | 130.000 15/06/2018

08/10/2012 | 300.000 15/06/2018

31/10/2012 | 300.000 15/06/2018
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11/12/2012 | 200.000 15/06/2018

28/12/2012 | 160.000 15/06/2018

06/02/2013 | 200.000 15/06/2018

22/03/2013 | 75.000 15/06/2018

06/05/2013 | 60.000 15/06/2018

20/06/2013 | 250.000 15/06/2018

BUSINESS PLAN EN STRATEGISCHE OBJECTIEVEN

Aangezien Aspiravi Samen CVBA een beginnende vennootschap is en gelet op de
beperktheid van de beschikbare historische financiéle informatie, wordt hieronder een
beschrijving gegeven van het ondernemingsplan en de strategische objectieven van
Aspiravi Samen CVBA. In de mate dat onderstaande informatie toekomstgerichte
verklaringen bevat en winstprognoses wijst Aspiravi Samen CVBA de belegger erop dat
deze informatie onzeker is en enkel een uitdrukking van de ondernemingsplannen van
Aspiravi Samen CVBA op dit moment en van de winstverwachtingen op dit moment
uitgaande van een aantal hypothesen waarop de Raad van Bestuur geen invioed heeft.
Rekening houdend met de risicofactoren vermeld in deel III van het prospectus, is elke
uitdrukking van verwacht rendement op de aandelen, onzeker.

Niet-becijferde algemene bespreking

Aspiravi Samen CVBA heeft als belangrijkste doelstelling het maatschappelijk draagvlak te
vergroten bij de burgers voor projecten van hernieuwbare energie die tot ontwikkeling
zullen worden gebracht door operationele vennootschappen actief in deze sector.

Aspiravi Samen CVBA zal deze doelstelling realiseren via het ophalen van kapitaal bij het
publiek en het terbeschikkingstellen van deze gelden aan operationele vennootschappen
actief in de sector van hernieuwbare energie door middel van achtergestelde leningen
tegen een voorafbepaalde rentevoet. Op deze wijze kan Aspiravi Samen CVBA financiéle
opbrengsten realiseren die zij bij voldoende winst en na beslissing daartoe door de
Algemene Vergadering als dividend kan uitkeren aan haar vennoten. Aspiravi Samen
CVBA zal zich in eerste instantie richten op operationele vennootschappen actief in de
markt van de windenergie.

De vennoten van Aspiravi Samen CVBA zullen via mailing geinformeerd worden omtrent
de evolutie van de projecten van de operationele vennootschappen waaraan het
opgehaalde geld door Aspiravi Samen CVBA werd uitgeleend.

Aspiravi Samen CVBA heeft naar aanleiding van de exploitatie door Aspiravi NV van de
windturbineparken "Brecht” (bestaande uit 3 windturbines van het merk Enercon E82 met
elk een nominaal vermogen van 2,3 MW), “Wuustwezel” (bestaande uit 3 windturbines
van het merk Enercon E82 met elk een nominaal vermogen van 2,3 MW), “Hoogstraten”
(bestaande uit 4 windturbines van het merk Enercon E82 met elk een nominaal vermogen
van 2,3 MW), en de realisatie van de windturbineparken “Oekene” (bestaande uit 1
windturbine van het merk Vestas V90 met een nominaal vermogen van 2 MW) en “Zele-
Dendermonde” (bestaande uit 1 windturbine van het merk Enercon E70 met een nominaal
vermogen van 2,3 MW), besloten een derde maal kapitaal op te halen via huidige
openbare aanbieding van aandelen. Het opgehaalde kapitaal kan Aspiravi Samen CVBA
middels achtergestelde leningen met een duurtijd tot 15 juni 2019 en een jaarlijkse
interestvoet van 5,5 % ter beschikking stellen van Aspiravi NV (of andere operationele
vennootschappen gecontroleerd door Aspiravi NV of Aspiravi Holding NV). Het kapitaal
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dient op vervaldatum van 15 juni 2019 te worden terugbetaald door Aspiravi NV (of
andere operationele vennootschappen gecontroleerd door Aspiravi NV of Aspiravi Holding
NV). De interesten zullen jaarlijks vervallen. Aspiravi Samen CVBA zal de terugbetaalde
gelden vervolgens aanwenden voor nieuwe projecten die zich aanbieden.

Aspiravi Samen CVBA kan naar aanleiding van nieuwe vergunde projecten besluiten om
bijkomend kapitaal op te halen en ter beschikking te stellen van Aspiravi NV of andere
operationele vennootschappen gecontroleerd door Aspiravi NV of Aspiravi Holding NV en
die actief zijn in de sector van de hernieuwbare energie. De door Aspiravi Samen CVBA
opgehaalde middelen zullen de waarde van de projecten niet overtreffen en eveneens ter
beschikking worden gesteld onder de vorm van achtergestelde leningen waarvan de
looptijd en de interestvoet voorafgaand aan de ophaling van het kapitaal zullen worden
vastgelegd. Andere projecten zullen in de toekomst nog tot ontwikkeling worden gebracht
en nieuwe investeringsmogelijkheden bieden.

Eveneens is het mogelijk dat Aspiravi Samen CVBA kasoverschotten (die ontstaan door de
interestbetalingen op 15 juni van ieder jaar) via (achtergestelde) leningen ter beschikking
zal stellen van Aspiravi NV of andere operationele vennootschappen gecontroleerd door
Aspiravi NV of Aspiravi Holding NV tegen een vooraf bepaalde interestvoet. Onder
voorbehoud van nieuwe kapitaalophalingen, is het bedrag van deze kasoverschotten
maximaal 50.000 EUR.

De belangrijkste bedrijfsactiviteiten van Aspiravi Samen CVBA zullen zijn:

- de werving en het behoud van codperatief kapitaal;

- het ter beschikking stellen van werkingsmiddelen, onder de vorm van vreemd
kapitaal aan Aspiravi NV en eventuele andere vennootschappen werkzaam in de
sector van de hernieuwbare energie zoals windenergie, zonne-energie,
waterkracht en andere vormen; en

- de bevordering, studie, sensibilisering, promotie en animatie van hernieuwbare
energie in zijn diverse toepassingen.

Naast het eventuele dividend als vergoeding voor het ingebrachte kapitaal, zal Aspiravi
Samen CVBA haar vennoten volgende diensten/voordelen verschaffen:

- Informatieverschaffing over energievoorziening en groene energie in het
bijzonder. Deze informatie wordt aan de vennoten o.m. bezorgd onder de vorm
van:

o Een informatief luik op de jaarlijkse Algemene Vergadering waarop alle
vennoten uitgenodigd worden;
o De uitgave, twee keer per jaar, van een periodieke nieuwsbrief,

- Een uitnodiging voor activiteiten die de doelstellingen van Aspiravi Samen CVBA
ondersteunen, zoals de opening van een nieuw project m.b.t. hernieuwbare
energie, de deelname aan een open bedrijvendag, etc.

Daarnaast zal de Raad van Bestuur van Aspiravi Samen CVBA de mogelijkheid van andere
voordelen onderzoeken, onder meer het kunnen beroep doen op diensten of op kortingen
op diensten die door andere codperatieve vennootschappen of andere bedrijven in deze
en andere sectoren geleverd worden.
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17.2 Winstprognose

Hoewel met de nodige voorzichtigheid en voorzorg opgesteld, betreft onderstaande
winstprognose een inschatting van de toekomst en is zij derhalve onzeker. De
winstprognose gaat uit van de hieronder opgesomde hypothesen die aan de
winstprognose ten grondslag liggen. Aspiravi Samen CVBA wijst erop dat een aantal van
deze hypothesen factoren betreffen die de Raad van Bestuur van Aspiravi Samen CVBA
niet kan beinvioeden.

(17.2.1) Hypothesen betreffende factoren die de Raad van Bestuur van Aspiravi Samen CVBA niet
kan beinvloeden

- De kosten van de kapitaalophaling betreffen een inschatting, het exacte bedrag zal
afhankelijk zijn van het uiteindelijk bedrag van de erelonen van adviseurs.

- De veronderstelling dat 2.000.000 EUR kapitaal wordt opgehaald op gespreide
wijze in het kader van de doorlopende openbare aanbieding van aandelen.

- De veronderstelling dat Aspiravi NV (of andere operationele vennootschappen
gecontroleerd door Aspiravi NV of Aspiravi Holding NV) aan wie Aspiravi Samen
CVBA de achtergestelde leningen zal ter beschikking stellen voldoende solvabel
blijft om haar verbintenissen na te komen (betaling jaarlijkse rentevoet en
terugbetaling kapitaal op de vervaldag).

- De veronderstelling dat 80% van het variabel kapitaal bestaat uit beleggingen
vanwege natuurlijke personen.

- De veronderstelling dat de dividenden uitbetaald aan natuurlijke personen
vrijgesteld zijn van vennootschapsbelasting gedurende de tijdsperiode van de
winstprognose en de veronderstelling dat de overige winst fiscaal vrijgesteld zal
kunnen worden door gebruik te maken van de notionele interestaftrek (m.a.w. dat
de (toepassing van de) wetgeving op dat punt niet wijzigt).

(17.2.2) Hypothesen betreffende factoren die de Raad van Bestuur van Aspiravi Samen CVBA kan
beinvioeden

De voorwaarden waaronder een bedrag van maximum 6.000.000 EUR ter beschikking
kan worden gesteld van Aspiravi NV, met name achtergestelde leningen met een
looptijd tot 15 juni 2019 (waarbij het kapitaal in éénmaal zal worden terugbetaald op
de vervaldag) aan een interestvoet van 6,5 %.

(17.2.3) Winstprognose

De winstprognose zoals hieronder weergegeven verschilt op volgende punten van de
winstprognose opgenomen in het prospectus van 26 juni 2012:

2013:
- Diverse & Diensten:
0 Deze kosten liggen in lijn met de projectie gepubliceerd in vorige
prospectus.

- Afschrijvingen:

o De kosten voor het opmaken van de prospectus worden conform de
waarderingsregels geactiveerd en afgeschreven over vijf jaar. Naarmate
het aantal uitgegeven prospectussen toeneemt, neemt ook de afschrijfbare
basis toe en stijgen de afschrijvingen.
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- Financiéle opbrengsten:

o Naarmate het aantal vennoten en het opgehaald kapitaal toeneemt, heeft
de vennootschap meer middelen beschikbaar om te beleggen bij
operationele vennootschappen aan een rendement van 6,5 %. Voor de
nieuwe ophalingen wordt rekening gehouden met een rendement van 5,5
%. De stijging van de financiéle opbrengsten is hier aan toe te schrijven.

2014:

- Afschrijvingen:

o De kosten voor het opmaken van de prospectus worden conform de
waarderingsregels geactiveerd en afgeschreven over vijf jaar. Naarmate
het aantal uitgegeven prospectussen toeneemt, neemt ook de afschrijfbare
basis toe en stijgen de afschrijvingen.

- Financiéle opbrengsten:

o Naarmate het aantal vennoten en het opgehaald kapitaal toeneemt, heeft
de vennootschap meer middelen beschikbaar om te beleggen bij
operationele vennootschappen aan een rendement van 6,5 %. De stijging
van de financiéle opbrengsten is hier aan toe te schrijven.
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Winstprognose Aspiravi Samen CVBA

Resultatenrekening

Bedrijfsopbrengsten

Bedrijfskosten
Diverse & diensten
Bezoldigingen
Afschrijvingen
Andere bedrijfskosten

Bedrijfsresultaat

Financleel resultaat
Fin. opbrengsten
Eenmalige opbrengst (plaatsingskost)
Fin. kosten

Resultaat ult de gewone bedrijfsuitoefening

Belastingen

F{esul(aat van het boekjaar

2013 2014 2015 2016 2017

0 0 0 0 0
-55.942 -56.620 -57.312 -48.199 -36.708
-33.913 -34.591 -35.283 -35.988 -36.708
0 0 0 0 0

-22.029 -22.029 -22.029 -12.211 0

0 0 0 0 0
55942 -56.620 -57.312 -48.199  -36.708
265.410 361.470 370.496 377.015 385.048
265.410 361.470 370.496 377.015 385.048

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0
209.467 304.850 313184 328.816 348.340
0 0 0 0 0
209467 304.850 313184 328816 348.340]
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Toelichting bij diverse posten opgenomen in de winstprognose

1. Bedrijfskosten
De kosten worden vanaf het jaar 2013 geindexeerd met 2 %.

Deze kosten omvatten eveneens de vergoedingen betaald aan Hefboom VZW en
Aspiravi NV onder de met hen gesloten dienstverleningsovereenkomst. Voor de
dienstverlening door Hefboom VZW werd uitgegaan van 1 werkkracht die
gedurende 36 uur per maand dienstprestaties zal verrichten aan een initiéle
kostprijs van 40 EUR/uur + BTW.

Voor de dienstverlening door Aspiravi NV werd uitgegaan van 16 uren per maand
gemiddeld aan hetzelfde tarief.

Afschrijvingen gebeuren op 5 jaar.

2. Financiéle opbrengsten
Deze opbrengsten worden bepaald door de belegging van 5.850.000 EUR in 2013
(de opgehaalde middelen samen met het kapitaal gestort door de oprichters en
toegetreden B-vennoten na aftrek van 150.000 EUR werkkapitaal) via
achtergestelde leningen aan Aspiravi NV aan een jaarlijks rendement van 6,5%
Het overige kassaldo (50.000 EUR) wordt voor 80 % belegd op een spaarrekening
aan 1,05 %

(17.2.4) Controle van de winstprognose door de commissaris
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ASPIRAVI SAMEN CVBA
Vooruitgangstraat 333/5
1030 - Brussel

VERSLAG COMMISSARIS OVER DE WINSTPROGNOSES EN ~RAMINGEN
VAN DE CVBA ASPIRAVI SAMEN VOOR DE PERIODE 2013-2017

Wij brengen verslag uit over de toekomstige winstprognoses en -ramingen zoals opgenomen
onder hoofdstuk IV, punt 17.2.3 van de Prospectus van de vennootschap Aspiravi Samen CVBA.
De te attesteren cijfergegevens worden opgenomen in bijlage bij dit verslag.

Verantwoordelijkheid van het bestuursorgaan

De financiéle ramingen en de belangrijke veronderstellingen die aan de grondslag liggen van de
financiéle ramingen, zijn opgesteld onder de verantwoordelijkheid van het bestuursorgaan in
overeenstemming met de richtlijnen van Reglement (EG) n° 2004-809.

Verantwoordelijkheid van de commissaris

Het is onze verantwoordelijkheid een oordeel tot uitdrukking te brengen, zoals vereist door
Bijlage I, punt 13.2 van het Reglement (EG) n°2004-809. We zijn niet vereist een opinie te geven
over de mate waarin het resultaat behaald kan worden of over de onderliggende assumpties
van de winstraming.

Uitgevoerde controlewerkzaamheden

Wij hebben ons onderzoek uitgevoerd in overeenstemming met de auditnorm zoals bepaald
door het Instituut der Bedrijfsrevisoren inclusief gerelateerde richtlijnen verstrekt door haar
onderzoeksinstituut.

Onze werkzaamheden omvatten een evaluatie van de door het management uitgevoerde
procedures in het kader van de opmaak van de financiéle ramingen en van de conformiteit van
de winstraming met de boekhoudprincipes zoals normaal door AspiraviSamen CVBA
aangewend.

We hebben onze werkzaamheden dusdanig gepland en uitgevoerd met als doel om alle
informatie en verduidelijkingen te verkrijgen die noodzakelijk zijn om ons in staat te stellen
redelijke zekerheid te verkrijgen dat de winstraming opgemaakt werd op basis van de vermelde
grondslagen.

Boes & Co - Plein 32 - 8500 Kortrijk - T: + 32 (0)56 25 85 65 - F: + 32 (0)56 25 88 24 - www.vgd.eu

Boes en Co bedrijfsrevisoren - ondernemingsnr. 0444 441 231 - RPR Kortrijk - reknr BE8? 4600 8146 5185

Burgerlijke vennootschap die de rechtsverm van een bvba heett aangenomen
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Aangezien de financiéle ramingen en veronderstellingen waarop ze zich baseren gerelateerd zijn
aan de toekomst en bijgevolg kunnen beinvioed worden door onvoorziene omstandigheden,
kunnen we geen opinie geven over in welke mate de werkelijke resultaten zullen
overeenstemmen met degene die opgenomen zijn in de financiéle ramingen. Deze verschillen
kunnen belangrijk zijn.

Oordeel
De conclusies betreffende ons onderzoek, zijn de volgende:

- Ons beperkt nazicht heeft geen elementen aan het licht gebracht die belangrijke
aanpassingen aan de gebruikte veronderstellingen vereisen opdat deze een redelijke basis
zouden vormen voor het opstellen van de ramingen.

- De financiéle ramingen, opgenomen in hoofdstuk IV, punt 17.2.3 van de Prospectus, zijn
naar behoren opgesteld op basis van de vermelde grondslagen.

- De boekhoudkundige grondslag voor de opstelling van deze ramingen is in
overeenstemming met de grondslagen voor financiéle verslaggeving van
Aspiravi Samen CVBA.

Ons verslag is uitsluitend opgesteld ten behoeve van de uitgifte van aandelen zoals opgenomen
in de Prospectus uitgaande van Aspiravi Samen CVBA. Ons verslag kan niet gebruikt worden
voor andere doeleinden of in andere omstandigheden dan deze van de Prospectus.

Kortrijk, 27 mei 2013

(_______S
BOES & CO. Bedrijfsrevisoren
vertegenwoordigd door de heer

Joseph-Michel BOES

Bijlage:  Winstprognoses- en ramingen voor de periode 2013-2017 opgesteld door het
bestuursorgaan van Aspiravi Samen CVBA.
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18 AANVULLENDE INFORMATIE
18.1 Aandelenkapitaal

Aspiravi Samen is een codperatieve vennootschap en haar kapitaal is samengesteld uit
een vast gedeelte en een veranderlijk gedeelte.

Het vast gedeelte van het kapitaal bedraagt 30.000 EUR en is volledig volgestort.

De statuten van Aspiravi Samen CVBA voorzien in twee categorieén van aandelen op
naam: categorie A en B. De aandelen van categorie A hebben een nominale waarde van
125 EUR per aandeel. De aandelen van categorie B hebben een nominale waarde van
5.000 EUR per aandeel.

Een belegger kan maximaal op 24 A-aandelen intekenen, hetzij een maximumbedrag van
3.000 EUR (beslissing van de Raad van Bestuur van 15 juni 2012 om het statutair
voorziene maximum aantal aandelen op te trekken van 20 tot 24 aandelen).

Bij oprichting betrof het aandelenkapitaal 300.000 EUR (B-aandelen) waarvan 30.000 EUR
vast kapitaal en de rest variabel kapitaal. Sedert de oprichting werd het kapitaal verhoogd
met 3.824.500 EUR door uitgifte van 28.196 A-aandelen en 60 bijkomende B-aandelen.
Toestand aandelenkapitaal per 26 juni 2013:
- Categorie A: 3.524.500 EUR
- Categorie B: 600.000 EUR
Alle aandelen zijn volledig volgestort overeenkomstig de statuten.

18.2 Akte van oprichting en statuten

(18.2.1) Het maatschappelijk doel

Het doel van Aspiravi Samen CVBA staat beschreven in artikel 3 van de statuten.

De vennootschap heeft tot doel:

1) De werving van cooperatief kapitaal voor de oprichting, en ontwikkeling, in
samenwerking met de oprichters, van ondernemingen werkzaam in de sector van de
hernieuwbare energie zoals windenergie, zonne-energie, waterkracht en andere vormen.
2) Het verenigen van verbruikers van alternatieve, duurzame en hernieuwbare
energie.

3) De bevordering, de studie, de sensibilisatie, de promotie en de animatie van de
hernieuwbare energie in zijn diverse toepassingen.

Daartoe kan ze werkingsmiddelen, onder welke vorm ook (in de vorm van eigen
vermogen dan wel van vreemd kapitaal) maar binnen de grenzen van wat wettelijk
mogelijk is, ter beschikking stellen van de Groep ASPIRAVI.

Daartoe kan de vennootschap eveneens samenwerken met, deelnemen in, of op gelijk
welke wijze, rechtstreeks of onrechtstreeks, belangen nemen in andere ondernemingen.
De vennootschap kan zowel tot waarborg van eigen verbintenissen als tot waarborg van
verbintenissen van derden borg stellen, onder meer door haar goederen in hypotheek of
in pand te geven, inclusief de eigen handelszaak.

De vennootschap kan in het algemeen alle commerciéle, industriéle, financiéle, roerende
of onroerende handelingen verrichten in rechtstreeks of onrechtstreeks verband met haar
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maatschappelijk doel of welke van aard zouden zijn de verwezenlijking ervan geheel of
ten dele te vergemakkelijken.

(18.2.2) De_statutaire bepalingen betreffende de leden van de bestuurs-, leidinggevende en
toezichthoudende organen

Aspiravi Samen CVBA wordt bestuurd door een Raad van Bestuur bestaande uit minstens
twee en maximum zeven bestuurders, al dan niet vennoten.

De bestuurders worden benoemd door de Algemene Vergadering van vennoten
overeenkomstig volgende voordrachtregeling:

- de meerderheid van de vennoten van categorie A aanwezig of vertegenwoordigd
op de Algemene Vergadering hebben het recht om kandidaten voor te dragen voor
de invulling van drie bestuursmandaten (de A-bestuurders);

- de meerderheid van de vennoten van categorie B aanwezig of vertegenwoordigd
op de Algemene Vergadering hebben het recht om kandidaten voor te dragen voor
de invulling van vier bestuursmandaten (de B-bestuurders).

De Algemene Vergadering stelt de duur van het mandaat vast, zonder dat dit een termijn
van zes jaar mag overschrijden. Een bestuurder kan ontslagen worden door de Algemene
Vergadering.

Het mandaat van de bestuurders is niet bezoldigd. Als de bestuurders evenwel een
opdracht vervullen met bijzondere of vaste prestaties, dan mag hiervoor een verloning
toegekend worden. Deze verloning mag in geen geval een participatie in de
vennootschapswinst zijn.

In geval van ontslag of overlijden, mogen de overblijvende bestuurders in afwachting van
de benoeming van een nieuwe bestuurder door de volgende Algemene Vergadering een
voorlopige plaatsvervanger benoemen.

De Raad van Bestuur kiest onder de B-bestuurders een voorzitter en een ondervoorzitter.
De Raad komt bijeen na oproeping door de voorzitter zo dikwijls als het belang van de
vennootschap dat vergt. Hij moet ook worden samengeroepen wanneer twee
bestuurders, waaronder één B-bestuurder, daarom verzoeken. Behoudens in dringende
gevallen, dienen de oproepingen met agenda te worden verstuurd vijf volle dagen véor
de vergadering.

De raad kan alleen geldig beraadslagen als ten minste de helft van zijn leden aanwezig of
vertegenwoordigd zijn

De beslissingen worden genomen bij gewone meerderheid. Bij staking van stemmen is de
stem van de voorzitter doorslaggevend.

Een bestuurder mag volmacht geven aan een andere bestuurder om hem op de
vergadering te vervangen en in zijn plaats zijn stem uit te brengen.

De Raad van Bestuur bezit de meest uitgebreide bestuurs- en beschikkingsbevoegdheden
die stroken met het doel van de vennootschap, met uitzondering van die bevoegdheden
die door de wet of de statuten voorbehouden zijn aan de algemene vergadering.
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De Raad van Bestuur mag, binnen de grenzen van zijn bevoegdheden, bijzondere
volmachten geven aan lasthebbers van zijn keuze.

De Raad van Bestuur mag het dagelijkse bestuur van de vennootschap toevertrouwen
aan één of meer bestuurders met de titel van gedelegeerd bestuurder. Verder mag hij
voor bepaalde taken bevoegdheden toekennen aan derden.

De Raad van Bestuur zal de vergoedingen vaststellen die gehecht zijn aan de toegekende
delegaties.

(18.2.3) Rechten en beperkingen verbonden aan de aandelen

Er zijn geen voorkeurrechten verbonden aan de aandelen van Aspiravi Samen CVBA.

Aan de aandelen zijn onderstaande rechten en beperkingen verbonden. Het stemrecht,
maximaal inschrijvingsrecht en voordrachtrecht verschillen tussen de aandelen van
categorie A (met een nominale waarde van 125 EUR per aandeel) en van categorie B
(met een nominale waarde van 5.000 EUR per aandeel). De overige rechten zijn gelijk
voor alle aandelen.

Stemrecht:

CATEGORIE A: elk aandeel van categorie A geeft recht op één stem op de Algemene
Vergadering. Geen enkele vennoot mag evenwel aan de stemming deelnemen, voor
zichzelf en als lasthebber, voor een groter aantal stemmen dan één tiende van de som
van de in de Algemene Vergadering aanwezige of vertegenwoordigde stemmen. Een
beslissing tot statutenwijziging is alleen aangenomen wanneer ze de goedkeuring van ten
minste drie/vierde van de totaal uitgebrachte stemmen én de helft plus één van de
uitgebrachte stemmen binnen categorie B heeft verkregen.

CATEGORIE B: elk aandeel van categorie B geeft recht op veertig stemmen op de
Algemene Vergadering. Geen enkele vennoot mag evenwel aan de stemming deelnemen,
voor zichzelf en als lasthebber, voor een groter aantal stemmen dan één tiende van de
som van de in de Algemene Vergadering aanwezige of vertegenwoordigde stemmen. Een
beslissing tot statutenwijziging is alleen aangenomen wanneer ze de goedkeuring van ten
minste drie/vierde van de totaal uitgebrachte stemmen én de helft plus één van de
uitgebrachte stemmen binnen categorie B heeft verkregen.

Maximum.

CATEGORIE A: Behoudens andersluidende beslissing van de Raad van Bestuur is de
maximuminschrijving per vennoot op A-aandelen, beperkt tot 20 aandelen. Bij beslissing
van de Raad van Bestuur van 15 juni 2012 werd het statutair voorziene maximum aantal
aandelen van 20 aandelen opgetrokken tot 24 aandelen.

CATEGORIE B: De inschrijving per vennoot op B-aandelen is onbeperkt.

Voordrachtrechten:
CATEGORIE A: de meerderheid van de vennoten van categorie A aanwezig of
vertegenwoordigd op de Algemene Vergadering hebben het recht om kandidaten voor te
dragen voor de invulling van drie bestuursmandaten (de A-bestuurders).
CATEGORIE B: de meerderheid van de vennoten van categorie B aanwezig of
vertegenwoordigd op de Algemene Vergadering hebben het recht om kandidaten voor te
dragen voor de invulling van vier bestuursmandaten (de B-bestuurders).
De B-bestuurders hebben volgende prerogatieven:

- de voorzitter wordt gekozen onder de B-bestuurders. Deze voorzitter heeft

doorslaggevende stem bij staking van stemmen;
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- de Raad van Bestuur kan geldig worden samengeroepen door de voorzitter (B-
bestuurder); hij dient eveneens te worden samengeroepen op verzoek van twee
bestuurders waaronder tenminste één B-bestuurder.

Dividend: De aandelen geven recht op een jaarlijks dividend op de eventuele winst, mits
beslissing in die zin van de Algemene Vergadering op voorstel van de Raad van Bestuur.
De uitkering van dividenden kan maar gebeuren met naleving van:

o de wettelijk en statutaire regels aangaande winstverdeling (met name, na
eventuele afhouding van 5% van de nettowinst tot vorming van de
wettelijke reserve en op voorwaarde dat ten gevolge van de uitkering het
netto-actief niet daalt beneden het bedrag van het vast gedeelte van het
kapitaal);

o de maximale rentevoet bepaald in het Koninklijk Besluit van 8 januari 1962
tot vaststelling van de voorwaarden tot erkenning van de nationale
groeperingen van cooperatieve vennootschappen en van de codperatieve
vennootschappen voor de Nationale Raad voor de Codperatie.

Het dividend wordt toegekend pro rata temporis vanaf de storting van de nominale
waarde van de aandelen tot aan de uittreding. Het dividend wordt uitgedrukt in een
percentage van de nominale waarde van de aandelen.

Er zijn geen bijzondere verjaringsregels voorzien aangaande het dividend.

Uittreding: ledere vennoot mag slechts vanaf het zesde jaar en slechts gedurende de
eerste zes maanden van het boekjaar uittreden of verzoeken om een gedeeltelijke
terugneming van zijn aandelen. Een verzoek tot uittreding of terugneming tijdens de
laatste zes maanden van het boekjaar, heeft pas uitwerking in het volgende boekjaar. Het
verzoek wordt bij aangetekende brief ter kennis gebracht van de vennootschap. De
uittreding of terugneming is evenwel alleen toegestaan in zoverre ze i) wordt
goedgekeurd door de Raad van Bestuur, die gegronde redenen moet kunnen aanhalen
om de goedkeuring tot uittreding of terugneming te weigeren (bij wijze van voorbeeld
indien de uittreding of terugneming de vennootschap in liquiditeitsproblemen zou kunnen
brengen); ii) niet tot gevolg heeft het netto-actief te verminderen tot een bedrag dat
kleiner is dan het vaste gedeelte van het kapitaal door de statuten vastgesteld of het
aantal vennoten tot minder dan drie te herleiden.

Voor alle duidelijkheid het voorgaande verhindert niet dat een vennoot of zijn
erfgenamen, schuldeisers of vertegenwoordigers in geval van uitsluiting, overlijden,
faillissement, kennelijk onvermogen of onbekwaamverklaring ook vér het verstrijken van
de initiéle termijn van 6 jaar de tegenwaarde kunnen vragen van de aandelen zoals
hieronder bepaald onder “Scheidingsaandeel”.

Uitsluiting: ledere vennoot kan om gegronde redenen of om elke andere in het
huishoudelijk reglement vermelde oorzaak uitgesloten worden. De uitsluiting wordt
uitgesproken door de Raad van Bestuur op basis van een gemotiveerde beslissing. De
vennoot van wie de uitsluiting wordt gevraagd, moet worden uitgenodigd zijn
opmerkingen binnen een maand na de verzending van een aangetekende brief met het
gemotiveerde voorstel tot uitsluiting schriftelijk kenbaar te maken aan de Raad van
Bestuur. Als hij erom verzoekt in het geschrift dat zijn opmerkingen bevat, moet de
vennoot worden gehoord. De beslissing tot uitsluiting wordt vastgesteld in een proces-
verbaal opgemaakt en ondertekend door de Raad van Bestuur. Dat proces-verbaal
vermeldt de feiten waarop de uitsluiting is gegrond. De uitsluiting wordt in het register
van aandelen overgeschreven. Een eensluidend afschrift van de beslissing wordt binnen
de vijftien dagen per aangetekende brief aan de uitgesloten vennoot verstuurd. De
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uitgesloten vennoot heeft recht op de tegenwaarde van zijn aandelen zoals hieronder
bepaald onder “Scheidingsaandeel”.

Scheidingsaandeel: De vennoot die uittredend of uitgesloten is of zijn aandelen
gedeeltelijk heeft teruggenomen, heeft recht op de tegenwaarde van zijn aandelen, zoals
die blijkt uit de goedgekeurde balans van het lopende boekjaar, met uitzondering van de
reserves, in voorkomend geval na aftrek van de belastingen waartoe de terugbetaling
aanleiding kan geven. De vennoot heeft bij het einde van zijn lidmaatschap recht op
maximaal de nominale waarde en kan geen aanspraak maken op de reserves. Er zal
rekening gehouden worden met de boekhoudkundige minwaarde van de aandelen. De
regelmatig goedgekeurde balans is bindend voor de ontslagnemende of uitgesloten
vennoot, behoudens in geval van bedrog of bedrieglijk opzet. De ontslagnemende,
uittredende of uitgesloten vennoot kan ten opzichte van de vennootschap geen enkel
ander recht laten gelden (hij kan geenszins de vereffening van de vennootschap eisen,
noch de zegels laten leggen op het vermogen van de vennootschap of daarvan een
inventaris vorderen). De betaling zal binnen vijftien dagen na goedkeuring van de balans
plaatsvinden in geld tenzij de Raad van Bestuur van Aspiravi Samen CVBA besluit om de
terugbetaling vroeger te laten plaatsvinden bij wijze van (desgevallend terugvorderbaar)
voorschot. Uittredende of uitgesloten vennoten, evenals de rechtsopvolgers van een
overleden vennoot, blijven gedurende vijf jaar persoonlijk aansprakelijk voor alle
verbintenissen door de vennootschap aangegaan tot op het einde van het boekjaar
tijdens hetwelk het overlijden/de uittreding of de uitsluiting plaatsvindt. Deze
aansprakelijkheid is beperkt tot het bedrag waarvoor de betrokkene als vennoot had
ingeschreven.

Rechten van erfgenamen, schuldeisers of vertegenwoordigers: In geval van overlijden,
faillissement, kennelijk onvermogen of onbekwaamverklaring van een vennoot hebben
zijn erfgenamen, schuldeisers of vertegenwoordigers recht op de uitkering van de
tegenwaarde van zijn aandelen zoals hierboven bepaald onder “Scheidingsaandeel”. De
betaling zal plaatsvinden volgens de modaliteiten zoals daar uiteengezet. De
rechtsopvolgers van een overleden vennoot blijven gedurende vijf jaar persoonlijk
aansprakelijk voor alle verbintenissen door de vennootschap aangegaan tot op het einde
van het boekjaar tijdens hetwelk het overlijden plaatsvindt. Deze aansprakelijkheid is
beperkt tot het bedrag waarvoor de betrokkene als vennoot had ingeschreven. De
rechthebbenden of rechtverkrijgenden van een vennoot kunnen geenszins de vereffening
van de vennootschap eisen, noch de zegels laten leggen op het vermogen van de
vennootschap of daarvan een inventaris vorderen.

Overdraagbaarheid: Zonder afbreuk te doen aan de dwingende wettelijke bepalingen,
kunnen de aandelen op straffe van nietigheid slechts het voorwerp uitmaken van een
overdracht die de voorafgaandelijke goedkeuring heeft genoten van de Raad van Bestuur.
Indien, binnen de drie maanden te rekenen vanaf de verzending van de aanvraag tot
goedkeuring, de Raad van Bestuur haar goedkeuring niet geweigerd heeft of indien ze
geen andere overnemer heeft voorgesteld, dan kan de aandelenoverdracht geschieden
zoals voorgesteld en met inachtname van de dwingende wettelijke bepalingen zoals
voorzien door artikel 366 van het Wetboek van vennootschappen.

(18.2.4) Wijziging van de rechten van de vennoten

De rechten van de vennoten zijn opgenomen in de statuten of in huishoudelijke
reglementen. Artikel 25 van de statuten bepaalt dat de Algemene Vergadering de statuten
mag aanvullen of de toepassing ervan mag regelen door middel van huishoudelijke
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reglementen waaraan de vennoten, louter door het feit van hun toetreding tot de
vennootschap, zijn onderworpen. De Algemene Vergadering kan deze reglementen
evenwel alleen invoeren, wijzigen of opheffen met inachtneming van de voorwaarden van
aanwezigheid en meerderheid voorgeschreven voor wijziging in de statuten. Op datum
van dit prospectus bestaan er geen huishoudelijke reglementen.

Een wijziging van de rechten van de vennoten is overeenkomstig artikel 28 van de
statuten alleen mogelijk wanneer ze wordt goedgekeurd door ten minste drie/vierde van
de totaal uitgebrachte stemmen én de helft plus één van de uitgebrachte stemmen
binnen categorie B ongeacht het door de aanwezige vennoten vertegenwoordigde deel
van het kapitaal op de Algemene Vergadering. Evenwel, indien het vertegenwoordigde
deel van het kapitaal minder is dan de helft van het totaal maatschappelijk kapitaal, moet
de vergadering verdaagd worden tot een volgende zitting indien één vierde van de
uitgebrachte stemmen hierom verzoekt. Deze tweede vergadering beslist rechtsgeldig
ongeacht het door de aanwezige vennoten vertegenwoordigde deel van het kapitaal.
Behoudens in verantwoorde dringende gevallen dient de wijziging als agendapunt in de
oproeping tot de vergadering zijn opgenomen.

De Algemene Vergadering wordt, overeenkomstig artikel 26 van de statuten, opgeroepen
door de voorzitter van de Raad van Bestuur uiterlijk vijftien dagen voor de geplande
vergadering. Hij dient dit te doen binnen de maand na verzoek van vennoten met ten
minste een derde van het maatschappelijk kapitaal in hun bezit, op voorwaarde dat ze de
te bespreken agendapunten opgeven, of na verzoek van de commissaris.

Ingeval de Algemene Vergadering de respectieve rechten verbonden aan de verschillende
categorieén van aandelen wil wijzigen of de ene categorie van aandelen wil vervangen
door een andere categorie van aandelen, dan dient bijkomend te worden voldaan aan de
voorwaarden van artikel 560 van het Wetboek van vennootschappen. De Raad van
Bestuur zal de voorgestelde wijzigingen omstandig verantwoorden in een verslag en de
wijziging is alleen dan aangenomen indien binnen elke categorie voldaan is aan de
vereisten van aanwezigheid en meerderheid die voor een statutenwijziging zijn
voorgeschreven, waarbij het stemrecht niet beperkt is tot één tiende van de som van de
in de Algemene Vergadering aanwezige of vertegenwoordigde stemmen.

De statuten zijn niet strenger dan de wet voorziet, aangezien de wet aangaande deze
materies grote statutaire vrijheid laat.

(18.2.5) Oproeping Algemene Vergadering

De Raad van Bestuur roept de Algemene Vergaderingen en de buitengewone Algemene
Vergaderingen bijeen uiterlijk vijftien dagen voor de geplande vergadering. Hij dient dit te
doen binnen de maand na verzoek van vennoten met ten minste een derde van het
maatschappelijk kapitaal in hun bezit, op voorwaarde dat ze de te bespreken
agendapunten opgeven, of na verzoek van de commissaris.

De uitnodiging met vermelding van de agendapunten, geschiedt door middel van:

- een elektronisch bericht aan de vennoten, die hun gegevens daartoe hebben
bezorgd aan de vennootschap;

- een schrijven per gewone post aan de vennoten, die geen gegevens voor
elektronisch bericht hebben bezorgd;

- publicatie in een Nederlandstalige en een Franstalige krant met ruime verspreiding
in Belgié.
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Om te worden toegelaten tot de Algemene Vergadering dienen de vennoten hun
voornemen dienaangaande per ondertekende brief of per ondertekende fax te melden
aan de vennootschap. Deze melding moet om geldig te zijn op de zetel van de
vennootschap toekomen in voormelde vorm, ten laatste twee werkdagen voor de datum
van de Algemene Vergadering, met vermelding van hun adres en
aandeelhoudersnummer.

(18.2.6) Bepalingen die een controlewijziging kunnen vertragen, uitstellen of verhinderen

Behoudens de overdraagbaarheidsbeperkingen opgenomen onder punt 18.2.3 hierboven,
bevatten de statuten van Aspiravi Samen CVBA geen bijzondere bepalingen die tot gevolg
zouden hebben dat een wijziging in de zeggenschap over de uitgevende instelling wordt
vertraagd, uitgesteld of verhinderd.

(18.2.7) Statutaire voorwaarden ten aanzien van wijziging van het kapitaal, voorzover deze

19

voorwaarden strenger zijn dan de wettelijke voorwaarden

Wijzigingen in het vast kapitaal van Aspiravi Samen CVBA kunnen slechts plaatsvinden
met toepassing van de procedure tot wijziging van de statuten. Overeenkomstig artikel 28
van de statuten dient deze wijziging te worden goedgekeurd door ten minste drie/vierde
van de totaal uitgebrachte stemmen én de helft plus één van de uitgebrachte stemmen
binnen categorie B ongeacht het door de aanwezige vennoten vertegenwoordigde deel
van het kapitaal op de Algemene Vergadering. Evenwel, indien het vertegenwoordigde
deel van het kapitaal minder is dan de helft van het totaal maatschappelijk kapitaal, moet
de vergadering verdaagd worden tot een volgende zitting indien één vierde van de
uitgebrachte stemmen hierom verzoekt. Deze tweede vergadering beslist rechtsgeldig
ongeacht het door de aanwezige vennoten vertegenwoordigde deel van het kapitaal.

TER INZAGE BESCHIKBARE DOCUMENTEN

Tijdens de geldigheidsduur van dit prospectus is inzage mogelijk van de volgende
documenten:

a) De oprichtingsakte en de statuten van Aspiravi Samen CVBA
b) De historische financiéle informatie van Aspiravi Samen CVBA

c) De verslagen van de commissaris met betrekking tot de historische financiéle
informatie en de winstprognose van Aspiravi Samen CVBA.

De inzage kan gebeuren op de zetel van Aspiravi Samen CVBA, na voorafgaande

afspraak. De statuten zijn eveneens beschikbaar op de website van Aspiravi Samen CVBA
(www.aspiravi-samen.be).
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1.1

1.2

KERNGEGEVENS BETREFFENDE ASPIRAVI NV

Aangezien Aspiravi Samen CVBA het opgehaalde kapitaal in het kader van deze openbare
aanbieding en het opgehaalde kapitaal ingevolge vorige openbare aanbieding quasi
volledig zal uitlenen of heeft uitgeleend aan Aspiravi NV (of andere operationele
vennootschappen gecontroleerd door Aspiravi NV of Aspiravi Holding NV) via
achtergestelde leningen, wordt hieronder eveneens een overzicht gegeven van de
activiteiten, de organisatiestructuur en de kerncijfers van de historische financiéle
informatie van Aspiravi NV voor de laatste drie boekjaren.

ASPIRAVI NV
Activiteiten van Aspiravi NV

Aspiravi NV werd opgericht op 24 mei 2002. Aspiravi NV investeert in, realiseert en
exploiteert projecten voor de productie van hernieuwbare energie. Het gaat hierbij
voornamelijk over windenergieprojecten, biomassa-installaties en biogasmotoren.

Momenteel heeft Aspiravi NV operationele windmolenparken in Zeebrugge, Brugge, Ieper,
Middelkerke, Gistel, Izegem, Eeklo, Kapelle-op-den-Bos, Puurs, Lommel, Hasselt, Amel,
Vaux-sur-SQre, Diest-Bekkevoort, Izegem Mandel, Brecht, Wuustwezel, Hoogstraten en
Perwez. Aspiravi NV heeft momenteel volgende projecten in opbouw: “Oekene” bestaande
uit 1 windturbine van 2 MW van het type Vestas V90 en “Zele-Dondermonde “ bestaande
uit 1 windturbine van 2,3 MW van het type Enercon E70. Zij heeft ook reeds
vergunningen ontvangen voor projecten in Chastre, Assenede, Brugge en Haaltert en
heeft dossiers ingediend voor het realiseren van projecten op andere locaties.

Aspiravi NV is samen met Spano NV aandeelhouder in het biomassabedrijf A&S Energie
NV. De biokrachtcentrale A&S Energie verwerkt jaarlijks 170.000 ton niet-recycleerbaar
houtafval en produceert zo groene stroom voor 51.000 gezinnen.

Aspiravi NV is samen met NuCapital Inc. aandeelhouder in twee windturbineparken op
Curacao. Elk park bestaat uit 5 turbines van 3 MW van het type Vestas V90. De stroom
wordt verkocht aan het lokale overheidsbedrijf Aqualectra aan contractueel vastgelegde
prijzen.

Aspiravi NV heeft haar groei en investeringen gefinancierd met eigen middelen en
vreemde middelen. De afgesloten leningen zijn marktconform en grotendeels leningen
aan een vaste rentevoet. Zij zijn afgesloten bij diverse banken.

De oprichtingsakte en statuten van Aspiravi NV kunnen worden opgevraagd via het e-
mailadres aspiravi-samen@hefboom.be of telefonisch via het nummer 02/265 01 59. Deze
documenten zullen tijdens de geldigheidsduur van dit prospectus eveneens ter inzage
liggen op de maatschappelijke zetel van Aspiravi Samen CVBA, na voorafgaande afspraak.

Aandeelhoudersstructuur en raad van bestuur

De aandeelhouders van Aspiravi NV zijn Aspiravi Holding NV en Vlaamse Energieholding
NV. De aandeelhouders van Aspiravi Holding NV zijn vier holdingmaatschappijen (Nuhma
NV, Efin NV, Fineg NV en Creadiv NV) die zelf in handen zijn van 95 Belgische gemeentes.
De aandeelhouders van Vlaamse Energieholding bestaan, naast de vier aandeelhouders
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van Aspiravi Holding NV, uit ondermeer Dexia Bank, KBC Private Equity, Ethias, Stad Gent
en Auxipar. Dit zorgt ervoor dat Aspiravi over een stabiele aandeelhoudersstructuur
beschikt om haar doelstellingen waar te maken.

Gemeenten Gemeenten

SR

S v
“Aspiravr VA

HOLDING VIAAMSE ENERGIE HOLDING

N

Aspiravi

Gemeenten WVEM:
Diksmuide, Gistel, Harelbeke, Hooglede, Izegem, Jabbeke, Koekelare, Kortemark,
Ledegem, Lendelede, Middelkerke, Oudenburg, Torhout, Vosselaar, Wevelgem

Gemeenten Interelectra:

Alken, As, Beringen, Bilzen, Bocholt, Borgloon, Bree, Diepenbeek, Dilsen-Stokkem, Genk,
Gingelom, Halen, Ham, Hamont-Achel, Hasselt, Hechtel-Eksel, Heers, Herk-De-Stad,
Herstappe, Heusden-Zolder, Hoeselt, Houthalen-Helchteren, Kinrooi, Kortessem, Laakdal,
Lanaken, Leopoldsburg, Lommel, Lummen, Izegem Mandel, Maasmechelen, Meeuwen-
Gruitrode, Neerpelt, Nieuwerkerken, Opglabbeek, Overpelt, Peer, Riemst, Sint-Truiden,
Tessenderlo, Tongeren, Wellen, Zonhoven, Zutendaal

Gemeenten PBE:

Begijnendijk, Chastre, Bekkevoort, Diest, Galmaarden, Geetbets, Glabbeek, Gooik, Herne,
Holsbeek, Incourt, Kampenhout, Perwez, Kortenaken, Landen, Linter, Lubbeek, Oud-
Heverlee, Pepingen, Steenokkerzeel, Tielt-Winge, Tremelo, Villers-la-Ville, Zoutleeuw
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Gemeenten IVEG:
Aartselaar, Antwerpen, Boechout, Essen, Grobbendonk, Hemiksem, Kapellen, Laakdal,
Niel, Nijlen, Stabroek, Vorselaar, Vosselaar, Zelzate

Het bestuur van Aspiravi NV wordt waargenomen door afgevaardigden van de
aandeelhouders, bestaande uit personen met een rijke ervaring aan bedrijfsbeleid in het
algemeen, en het beleid in de energiesector in het bijzonder.

Voornaamste historische financiéle informatie

De kerncijfers van de historische financiéle informatie van Aspiravi NV voor de laatste drie
boekjaren zijn als volgt:

2010 2011 2012

Totaal activa

109.739.819 EUR

141.403.801 EUR

153.299.886 EUR

Totaal verplichtingen

82.336.963 EUR

107.492.242 EUR

112.928.144 EUR

Totaal voorzieningen

843.844 EUR

1.060.583 EUR

1.314.965 EUR

Totaal eigen vermogen

26.559.012 EUR

32.850.976 EUR

39.056.777 EUR

Nettowinst

7.976.636 EUR

22.317.253 EUR

6.229.647 EUR

De schuldgraad van Aspiravi NV is het laatste jaar gedaald aangezien er een deel van de
leningen werd terugbetaald. Bovendien heeft Aspiravi NV op balansdatum geen gebruik
gemaakt van alle haar beschikbaar gestelde kredieten voor de bouw van de
windturbineparken in “Brecht”, “Wuustwezel”, “Hoogstraten” en "“Perwez"”. Deze
kredietlijnen werden in de loop van het eerste kwartaal 2013 volledig opgenomen en de
daaruit beschikbare middelen worden belegd in afwachting van de betaling van de
investeringen in de nieuwe projecten "Oekene” en “Zele Dendermonde”. Per 31 december
2012 bedraagt deze schuldgraad 73,66 %. De balans vertoont op hetzelfde ogenblik een
saldo van 1.574.367,29 EUR geldbeleggingen. Na compensatie van de schulden met deze
beleggingen bedraagt de netto schuldgraad nog 72,64 %.

Hieronder worden de historische kerncijfers van Aspiravi NV in meer detail uiteengezet
met toelichting. Deze historische kerncijfers zijn gebaseerd op de historische financiéle
informatie van Aspiravi NV, gecontroleerd de commissaris van Aspiravi NV, BVBA Boes &
Co Bedrijfsrevisoren, vertegenwoordigd door de heer Joseph-Michel Boes en door de heer
Jurgen Lelie, met maatschappelijke zetel te Plein 32, 8500 Kortrijk en lid van het Instituut
voor de Bedrijfsrevisoren. Voor elk van de drie boekjaren werd een verklaring zonder
voorbehoud afgeleverd door de commissaris en werd besloten dat de jaarrekening naar
het oordeel van de commissaris een getrouw beeld van het vermogen, de financiéle
toestand en de resultaten van Aspiravi NV geeft, in overeenstemming met het in Belgié
van toepassing zijnde boekhoudkundige referentiestelsel.

De jaarrekeningen van Aspiravi NV (inclusief de jaarverslagen van de Raad van Bestuur
en de verslagen van de commissaris) voor de boekjaren 2010, 2011 en 2012 vormen een
bijlage bij dit prospectus en zijn consulteerbaar op de website van Aspiravi Samen CVBA
(www.aspiravi-samen.be, doorklikken naar Prospectus). Zij zijn tevens consulteerbaar op
de website van de Nationale Bank van Belgié (www.nbb.be, doorklikken naar
Balanscentrale) of op te vragen via het e-mailadres aspiravi-samen@hefboom.be of
telefonisch via het nummer 02/265 01 59. Deze documenten zullen tijdens de
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geldigheidsduur van dit prospectus eveneens ter inzage liggen op de maatschappelijke
zetel van Aspiravi Samen CVBA, na voorafgaande afspraak.
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Aspiravi NV
Kerncijfers

Balans 2010 2011 2012
ACTIVA

VASTE ACTIVA 75.198.071( 91.374.996| 123.919.394

1. | Oprichtingskosten 0 0 0

I1. | Immateriéle vaste activa 123.336 121.025 103.733

II1. | Materiéle vaste activa 57.076.821 69.655.076| 101.916.376

IV. | Financiéle vaste activa 17.997.914 21.598.895 21.899.285

VLOTTENDE ACTIVA 34.541.748| 50.028.805| 29.380.492

V.| Vorderingen op meer dan 1 jaar 8.203.055 10.731.468 9.570.584

VI. [ Voorraden en bestellingen in uitvoering 226.521 1.521.745 2.360.434

VII. | Vorderingen op minder dan 1 jaar 7.547.976 13.700.447 11.863.439

VIII. | Geldbeleggingen 15.524.747 18.052.777 1.574.367

IX. | Liquide middelen 2.361.149 5.061.287 2.872.709

X. | Overlopende rekeningen 678.300 961.081 1.138.959

Totaal Activa 109.739.819 | 141.403.801| 153.299.886
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PASSIVA

EIGEN VERMOGEN 26.559.012| 32.850.976| 39.056.777
1. | Kapitaal 14.427.747 14.427.747 14.427.747
III. | Reserves 11.104.821 1.549.711 1.537.829
1V. | Overgedragen resultaat 994.308 16.853.648 23.083.295
V. | Kapitaalsubsidies 32.136 19.869 7.905
VOORZIENINGEN EN UITGESTELDE
BELASTINGEN 834.844 1.060.583 1.314.965
VI. | Voorzieningen voor risico's en kosten 766.115 995.289 1.261.949
VILI. | Uitgestelde belastingen 77.729 65.294 53.016
SCHULDEN 82.336.963 | 107.492.242( 112.928.144
VIIL. | Schulden op meer dan 1 jaar 65.814.177 78.212.765 90.802.684
IX. | Schulden op minder dan 1 jaar 15.759.077 28.314.966 20.436.791
X. | Overlopende rekeningen 763.709 964.510 1.688.669
Totaal Passiva 109.739.819| 141.403.801| 153.299.886
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Resultatenrekening 2010 2011 2012
Bedrijfsopbrengsten 22.617.130 30.706.148 31.478.732
Omzet 21.868.817 29.116.888 31.410.160
Andere bedrijfsopbrengsten 748.313 1.589.260 68.572
Bedrijfskosten 16.336.634 18.201.622 22.836.821
Handelsgoederen, grond- en hulpstoffen 2.367.23 2.664.262 3.472.835
Diensten en diverse goederen 3.956.636 4.378.483 5.691.221
Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen 2.271.655 2.631.204 3.108.592
Afschrijvingen en waardeverminderingen 7.600.034 8.279.074 10.115.403
Voorzieningen voor risico's en kosten 125.563 229.174 266.660
Andere bedrijfskosten 15.512 19.426 182.109
Bedrijfsresultaat 6.280.497 12.504.525 8.641.912
Financieel resultaat -2.126.649 -1.927.170 -2.443.961
Financiéle opbrengsten 482.615 1.019.010 1.222.910
Financiéle kosten 2.609.264 2.946.180 3.666.871
Winst uit de gewone bedrijfsuitoefening 4.153.847 10.577.355 6.197.950
Uitzonderlijk resultaat 4.926.336 14.143.925 1.64
Uitzonderlijke opbrengsten 4.926.781 14.143.925 1.64
Uitzonderlijke kosten 445 0 0
Winst van het boekjaar vaor belastingen 9.080.183 24.721.281 6.197.952
Belastingen 984.729 2.422.028 -19.813

93




Overboeking naar de belastingvrije reserves
Onttrekking aan de belastingvrije reserves
Resultaat van het boekjaar

118.818
7.976.636

18.000
22.317.253

11.882
6.229.647
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Toelichting bij diverse posten opgenomen in de balans en resultatenrekening

Actief

1. Materiéle vast activa

De materiéle vaste activa stijgen van 57,1 miljoen EUR in 2010 tot 69,7 miljoen EUR in
2011 en stijgen verder tot 101,9 miljoen EUR in 2012.

De stijging in 2011 is toe te schrijven aan de investeringen in nieuwe windmolenparken te
Izegem-Mandel en Diest-Bekkevoort.

De stijging in 2012 is toe te schrijven aan de investeringen in nieuwe windmolenparken te
Brecht, Wuustwezel, Hoogstraten en Perwez.

2. Financiéle vaste activa

De financiéle vaste activa stijgen van 18,0 miljoen EUR in 2010 tot 21,6 miljoen EUR in
2011 en stijgen verder tot 21,9 miljoen EUR in 2012. Deze stijging in 2011 is het gevolg
van de volstorting van het kapitaal in de onderneming Limburg Win(d)t NV, alsmede van
de verwerving van een participatie in de onderneming NuCuracao Windparken BV. In
2011 werden tevens de aandelen van het project Eldepasco verkocht.

De stijging in 2012 is toe te schrijven aan de stijging van de waarde van de aandelen van
Vleemo NV (betaling succes fee).

3. Vorderingen op meer dan één jaar

De vorderingen op meer dan één jaar zijn gestegen in 2011 door uitgifte van een nieuwe
lening aan de onderneming NuCuracao Windparken BV (ondanks het feit dat er tevens
een deel van de bestaande leningen werd terugbetaald).

De vorderingen zijn in 2012 gedaald door de terugbetaling van een deel van de
bestaande leningen door Gislom NV, A&S Energie NV en NuCuragao Windparken BV
(gedeeltelijk gecompenseerd door het toekennen van een lening aan Aspiravi Holding
NV).

4. Vorderingen op minder dan één jaar

De vordering op minder dan één jaar stijgen in 2011, hoofdzakelijk door een stijging van
de openstaande klantenvorderingen. Dit vindt haar oorzaak in het hogere omzetcijfer in
de laatste twee maanden van het jaar in vergelijking tot het voorgaande jaar, wat het
gevolg is van een hoger windaanbod.

De vorderingen dalen in 2012 als gevolg van gedaalde klantenvorderingen.

Passief

1. Schulden op meer dan één jaar

De schulden op meer dan één jaar nemen toe van 65,8 miljoen EUR in 2010 tot 78,2
miljoen EUR in 2011 en tot 90,8 miljoen EUR in 2012. De toename in 2011, respectievelijk
2012, is het gevolg van de (gedeeltelijke) opname van een lening voor de projecten
Izegem-Mandel en Diest-Bekkevoort, respectievelijk Brecht, Wuustwezel, Hoogstraten en
Perwez.

2. Schulden op minder dan één jaar

De stijging van 15,8 miljoen EUR in 2010 naar 28,3 miljoen EUR in 2011 is in hoofdzaak
toe te schrijven aan de toename van het tijdens het boekjaar terug te betalen gedeelte
van de lange termijn schulden.
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1.4

1.5

VI

1.1

1.2

De daling naar 20,4 miljoen EUR in 2012 vindt haar oorzaak in de terugbetaling door
Aspiravi NV aan Gislom NV in januari 2012 van een rekening courant van 10.000.000
EUR.

Resultatenrekening

1. Bedrijfsresultaat

De toename van de bedrijfsopbrengsten in 2011 is te danken aan de ingebruikname van
de nieuwe windmolenparken Izegem-Mandel en Diest-Bekkevoort. Het bedrijfsresultaat
stijgt van 6,3 miljoen EUR in 2010 tot 12,5 miljoen EUR in 2011 ingevolge de hogere
omzet (21,9 miljoen EUR in 2010 t.o.v. 29,1 miljoen EUR in 2011).

In 2012 stijgt de omzet verder tot 31,4 miljoen EUR door de ingebruikname van de
nieuwe windmolenparken Brecht, Wuustwezel, Hoogstraten en Perwez, gedeeltelijk
gecompenseerd door lagere eenheidprijzen van stroom en van groene stroom certificaten.

2. Financieel resultaat
Het financieel resultaat wordt beinvioed door de interestkost verbonden aan de
opgenomen leningen ter financiering van de nieuwe windturbineparken.

3. Uitzonderlijk resultaat
Het uitzonderlijk resultaat in 2011 vindt haar oorsprong in de meerwaarde op de verkoop

van een voorheen aangehouden participatie.

Wijzigingen van betekenis

In de periode tussen 31 december 2012 en de datum van dit prospectus deden zich geen
wijzigingen van betekenis voor die de schuldgraad hebben verhoogd of de cash flow
positie van Aspiravi NV hebben verslechterd.

Geschillen / betalingsachterstand

Aspiravi NV heeft geen belangrijke geschillen lopen en heeft evenmin
betalingsachterstand.

GEGEVENS BETREFFENDE DE AANDELEN

VERANTWOORDELIJKE PERSONEN

De CVBA Aspiravi Samen, met maatschappelijke zetel te Vooruitgangstraat 333/5, 1030
Brussel, vertegenwoordigd door de Raad van Bestuur, is verantwoordelijk voor het
prospectus.

Na alle redelijke maatregelen te hebben getroffen, verklaart Aspiravi Samen CVBA dat,
voor zover haar bekend, de gegevens in overeenstemming zijn met de werkelijkheid en
dat geen gegevens zijn weggelaten waarvan de vermelding de strekking van het
registratiedocument zou wijzigen.

RISICOFACTOREN

Zie afdeling III van het prospectus.
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3.1

3.2

3.3

3.4

KERNGEGEVENS
Verklaring inzake werkkapitaal

Aspiravi Samen CVBA verklaart dat zij, naar haar oordeel, over toereikend werkkapitaal
beschikt en zal beschikken om aan haar verplichtingen te voldoen zowel voor als na
huidige openbare aanbieding.

Kapitalisatie en schuldenlast

Aspiravi Samen CVBA heeft een volgestort kapitaal van 4.124.500 EUR per 26 juni 2013
waarvan 30.000 EUR vast kapitaal en 4.094.500 EUR variabel kapitaal.

De B-aandelen vertegenwoordigen 600.000 EUR van het kapitaal, de A-aandelen
vertegenwoordigen 3.524.500 EUR van het kapitaal.

De vennootschap heeft geen schulden andere dan openstaande niet vervallen facturen.

Belangen van bij de uitgifte/aanbieding betrokken natuurlijke en
rechtspersonen

Aspiravi Samen CVBA heeft geen kennis van enig belang dat het aanbod op betekenisvolle
manier zou kunnen beinvloeden in hoofde van de natuurlijke of rechtspersonen die
deelnemen aan het aanbod.

De openbare uitgifte van aandelen werd niet ingegeven vanuit een financieringsnood bij
Aspiravi NV, maar vanuit de wens een maatschappelijk draagvlak te creéren voor de
ontwikkeling van windturbineparken en andere bronnen van hernieuwbare energie.
Aspiravi NV is bereid om op de geleende gelden een interestvoet toe te kennen aan
Aspiravi Samen CVBA conform de marktvoorwaarden van toepassing op achtergestelde
leningen. De codperatieve vennootschap zal op deze wijze financi€éle opbrengsten kunnen
realiseren die haar in staat zouden moeten stellen een dividend toe te kennen aan haar
vennoten evenals hernieuwbare energie te promoten.

Redenen voor de aanbieding en bestemming van de opbrengsten

Aspiravi Samen CVBA heeft naar aanleiding van de exploitatie door Aspiravi NV van de
windturbineparken “Brecht”, “Wuustwezel” en “Hoogstraten”, bestaande uit respectievelijk
3 windturbines van het merk Enercon E82 met elke een nominaal vermogen van 2,3 MW,
3 windturbines van het merk Enercon E82 met elk een nominaal vermogen van 2,3 MW
en 4 windturbines van het merk Enercon E82 met elk een nominaal vermogen van 2,3
MW en de realisatie van de windturbineparken “Oekene” bestaande uit 1 windturbine van
2 MW van het type Vestas V90 en “Zele-Dondermonde “ bestaande uit 1 windturbine van
2,3 MW van het type Enercon E70 besloten kapitaal op te halen dat zij middels
achtergestelde leningen met een duurtijd tot 15 juni 2019 en een jaarlijkse interestvoet
van 55 % kan ter beschikking stellen van Aspiravi NV (of andere operationele
vennootschappen gecontroleerd door Aspiravi NV of Aspiravi Holding NV). Het kapitaal
dient op vervaldatum van 15 juni 2019 te worden terugbetaald door Aspiravi NV (of
andere operationele vennootschappen gecontroleerd door Aspiravi NV of Aspiravi Holding
NV). De interesten zullen jaarlijks vervallen.
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4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

Op deze manier wenst Aspiravi Samen CVBA de omwonenden van een bepaalde project
en andere personen de kans te geven actief mee te werken aan een CO2-neutrale
omgeving. Aspiravi Samen CVBA wijst er evenwel op dat Aspiravi NV naast de vermelde
windturbineparken ook andere hernieuwbare energieprojecten in productie zal nemen.
Bijgevolg zijn deze gelden onderworpen aan het risico van de gehele huidige en
toekomstige activiteit van Aspiravi NV en van de andere operationele vennootschappen
waaraan Aspiravi Samen CVBA gelden ter beschikking stelt.

Het maximumbedrag van huidige openbare aanbieding, met name 6.000.000 EUR, werd
bepaald door rekening te houden met i) de totale investeringskost die de
windmolenparken “Brecht”, “Wuustwezel”, “Hoogstraten”, “Oekene” en "“Zele-
Dendermonde” met zich meebrengen en ii) de andere financieringsbronnen waarover
Aspiravi NV beschikt.

Om zoveel mogelijk personen de kans te geven om in te tekenen is het maximale bedrag
waarop kan worden ingetekend door de A-vennoten in principe beperkt tot 3.000 EUR,
zijnde 24 aandelen met een nominale waarde van 125 EUR per aandeel (beslissing van de
Raad van Bestuur van 15 juni 2012 om het statutair voorziene maximum aantal aandelen
op te trekken van 20 tot 24 aandelen).

INFORMATIE OVER DE AANGEBODEN AANDELEN

Type en categorie van effecten

De aangeboden effecten zijn financiéle instrumenten van het type “aandeel” (categorie A)
die een eigendomsrecht op een deel van het kapitaal van de onderneming
vertegenwoordigen. Dit betekent dat de houder van een aandeel een vennoot wordt van
Aspiravi Samen CVBA.

Toepasselijke wetgeving

De aanbieding is onderworpen aan het Belgisch recht. Enkel de Belgische rechtbanken
zijn bevoegd om eventuele geschillen te behandelen.

Vorm van de effecten

De aandelen worden uitgegeven onder de vorm van effecten op naam door inschrijving in
het aandelenregister. Een kopie van de vermeldingen die voorkomen in het
aandelenregister en die op hen betrekking hebben, kan worden afgeleverd aan de
vennoten die dit vragen, in een brief gericht aan de zetel van de vennootschap.
Munteenheid

De aanbieding gebeurt in euro.

Rechten verbonden aan de aangeboden aandelen

Vanaf hun uitgiftedatum zullen de aangeboden aandelen onderworpen zijn aan alle
bepalingen van de statuten van Aspiravi Samen CVBA. De aangeboden aandelen zullen de

rechten hebben verbonden aan de aandelen van categorie A zoals gedetailleerd
opgenomen onder hoofdstuk IV, punt 18.2.3 van het prospectus.
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4.6

4.7

Besluiten, machtigingen en goedkeuringen

De Raad van Bestuur van Aspiravi Samen CVBA heeft tijdens zijn vergadering van 7 juni
2013 beslist om een openbare aanbieding van aandelen te doen.

Beperkingen op de vrije overdraagbaarheid

De aandelen zijn niet genoteerd en zullen niet genoteerd worden op een
gereglementeerde markt of op een MTF (Multilateral Trading Facility of Multilaterale
handelsfaciliteit). De aandelen zijn bijgevolg niet zonder meer verhandelbaar.

Conform de statuten kunnen de aandelen, op straffe van nietigheid, slechts het voorwerp
uitmaken van een overdracht die voorafgaandelijke goedkeuring heeft genoten van de
Raad van Bestuur. Indien, binnen de drie maanden te rekenen vanaf de verzending van
de aanvraag tot goedkeuring, de Raad van Bestuur haar goedkeuring niet geweigerd
heeft of indien ze geen andere overnemer heeft voorgesteld, dan kan de
aandelenoverdracht geschieden zoals voorgesteld, en met inachtname van de dwingende
wettelijke bepalingen zoals voorzien door artikel 366 van het Wetboek van
vennootschappen.

Een vennoot mag alleen vanaf het zesde jaar gedurende de eerste zes maanden van een
boekjaar uittreden of verzoeken om een gedeeltelijke terugneming van zijn aandelen.

De terugbetalingen (zie hoger hoofdstuk IV, punt 18.2.3 “Scheidingsaandeel”) volgend op
de uittreding/gedeeltelijke terugneming zullen slechts plaatsvinden na goedkeuring door
de Algemene Vergadering van de balans van het boekjaar waarin de
uittreding/gedeeltelijke terugneming werd aangevraagd.

Dit brengt mee dat een uittreding/gedeeltelijke terugneming ingediend in de tweede helft
van het boekjaar slechts in het begin van het volgende boekjaar zal aangerekend worden.
In dergelijke situatie zal dus de terugbetaling van de aandelen slechts kunnen gebeuren
na de Algemene Vergadering van het tweede boekjaar volgend op de indiening van de
aanvraag tot uittreding of gedeeltelijke terugneming, tenzij de Raad van Bestuur van
Aspiravi Samen CVBA besluit om de terugbetaling vroeger te laten plaatsvinden bij wijze
van (desgevallend terugvorderbaar) voorschot.

Bovendien is de uittreding of terugneming slechts toegestaan in zoverre ze:

- wordt goedgekeurd door de Raad van Bestuur, die gegronde redenen moet kunnen
aanhalen om de uittreding of terugneming te weigeren (bij wijze van voorbeeld indien
de uittreding of terugneming de vennootschap in liquiditeitsproblemen zou kunnen
brengen); en

- niet voor gevolg heeft het netto-actief te verminderen tot een bedrag dat kleiner is
dan het vaste gedeelte van het kapitaal door de statuten vastgesteld of het aantal
vennoten tot minder dan drie te herleiden.

In geval van overlijden gaat het lidmaatschap niet over op de erfgenamen. De
erfgenamen hebben recht op de uitkering van de tegenwaarde van de aandelen zoals
bepaald onder hoofdstuk IV, punt 18.2.3 "“Scheidingsaandeel”. De betaling zal
plaatsvinden volgens de modaliteiten zoals daar uiteengezet.
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4.8

Belastingstelsel

Onder dit punt wordt een samenvatting gegeven van bepaalde Belgische fiscale gevolgen
van de aankoop, het bezit en de verkoop (door uittreding) van aandelen in Aspiravi
Samen CVBA. Deze samenvatting is gebaseerd op de fiscale wetgeving en administratieve
interpretaties zoals van kracht in Belgi€ op dit moment en is onderhevig aan
wetswijzigingen in Belgié of aan de individuele omstandigheden van iedere belegger.
Potentiéle beleggers worden verzocht hun eigen adviseurs te raadplegen met betrekking
tot de Belgische en buitenlandse fiscale gevolgen van de aankoop, het bezit en de
verkoop (door uittreding) van de aandelen.

In het kader van deze samenvatting is een Belgische rijksinwoner een individu dat
onderworpen is aan de Belgische personenbelasting (d.w.z. een natuurlijke persoon die
zijn woonplaats of de zetel van zijn fortuin heeft in Belgié of een persoon die gelijkgesteld
is aan een Belgische rijksinwoner), een vennootschap die onderworpen is aan de
Belgische vennootschapsbelasting (d.w.z. een vennootschap die haar maatschappelijke
zetel, haar voornaamste inrichting, haar zetel van bestuur of beheer in Belgié heeft) of
een rechtspersoon die onderworpen is aan de Belgische rechtspersonenbelasting (d.w.z.
een rechtspersoon die zijn maatschappelijke zetel, voornaamste inrichting, zetel van
bestuur of beheer in Belgié heeft). Een Belgische niet-rijksinwoner is een persoon die
geen Belgische rijksinwoner is.

— Voor de Belgische natuurlijke personen die ten privé-titel optreden en aan de
personenbelasting onderworpen zijn en die voor eigen rekening handelen, is er geen
belasting op de ontvangen dividenden verschuldigd binnen de hierna gestelde grenzen.

Aspiravi Samen CVBA is een door de Minister van Economische Zaken voor de Nationale
Raad voor de Colperatie erkende codperatieve vennootschap. Daardoor moet krachtens
de fiscale wetgeving op de dividenden die aan particulieren uitgekeerd of toegekend
worden geen roerende voorheffing worden ingehouden. Dit voor zover Aspiravi Samen
CVBA blijft beantwoorden aan de voorwaarden voor erkenning en voor zover de
dividenden per belastingplichtige aandeelhouder en per jaar het bedrag van 190,00 EUR
(aanslagjaar 2014) niet overschrijden (artikel 21, 6° van het Wetboek van de
inkomstenbelastingen). De vrijstelling is een maximum dat geldt voor de som van alle
dividenden die een persoon ontvangt van alle erkende cotperatieve vennootschappen
waarvan hij lid is. De belastingplichtige die aldus dividenden ontvangt van één of
meerdere erkende codperatieven, waarvan het bedrag hoger is dan 190,00 EUR, moet
het surplus vermelden in zijn belastingaangifte (toepasselijk tarief voor aanslagjaar 2014
bedraagt 25 %).

Deze vrijstelling tot 190,00 EUR geldt per echtgenoot of wettelijk samenwonende (en niet
per gezin). De dividenden van codperatieve aandelen van de minderjarige kinderen
worden (in principe) bij de dividenden van de ouders gevoegd (ieder voor de helft).

— Deze vrijstelling tot 190,00 EUR geldt niet voor vennootschappen en rechtspersonen.

Belgische vennootschappen, Belgische rechtspersonen en vennootschappen met hun
fiscale woonplaats buiten Belgié die aandelen in Aspiravi Samen CVBA aanhouden via een
zgn. vaste inrichting in Belgi€é, moeten het bruto-dividend, met inbegrip van de roerende
voorheffing, toevoegen aan hun belastbare basis, die belastbaar is aan het op hun van
toepassing zijnde tarief.

100



51

Belgische vennootschappen en vennootschappen met fiscale woonplaats buiten Belgié die
aandelen in Aspiravi Samen CVBA aanhouden via een vaste inrichting in Belgié hebben
onder bepaalde omstandigheden het recht om de Belgische roerende voorheffing op
dividenden te verrekenen met de verschuldigde vennootschapsbelasting (in Belgi€) en de
Belgische roerende voorheffing die het verschuldigde bedrag overschrijdt terug te
vorderen.

— Een aandeelhouder die geen Belgische rijksinwoner is en die de aandelen in Aspiravi
Samen CVBA niet aanhoudt via een vaste inrichting of een vaste basis in Belgié is geen
andere Belgische inkomstenbelasting verschuldigd dan de roerende voorheffing op
dividenden, die normaal gezien de definitieve Belgische inkomstenbelasting is. Het
Belgisch fiscaal recht voorziet in enkele vrijstellingen van roerende voorheffing op
dividenden van Belgische oorsprong die uitgekeerd werden aan niet-inwoners. Indien er
geen vrijstelling geldt volgens de Belgische interne fiscale wetgeving, dan kan de
Belgische roerende voorheffing op dividenden mogelijk teruggevorderd worden door
beleggers niet-rijksinwoners overeenkomstig de eventuele verdragen ter voorkoming van
de dubbele belasting afgesloten tussen Belgié en het land van woonplaats van de
aandeelhouder van Aspiravi Samen CVBA.

VOORWAARDEN VAN DE AANBIEDING
Algemene intekenvoorwaarden

Inschrijving kan door middel van het inschrijvingsformulier op de website van Aspiravi
Samen CVBA, www.aspiravi-samen.be.

De effecten worden aangeboden aan natuurlijke of rechtspersonen aan hun nominale
waarde, zijnde 125 EUR per aandeel. Een belegger kan maximaal op 24 A-aandelen
intekenen, hetzij een maximumbedrag van 3.000 EUR (beslissing van de Raad van
Bestuur van 15 juni 2012 om het statutair voorziene maximum aantal aandelen op te
trekken van 20 tot 24 aandelen).

Het kapitaal wordt doorlopend opengesteld voor inschrijving vanaf 27 juni 2013 tot en
met 26 juni 2014 voor een maximumbedrag van 6.000.000 EUR, onverminderd het recht
voor Aspiravi Samen CVBA om de aanbieding op elk moment in te trekken of op te
schorten bij beslissing van de Raad van Bestuur indien zij van mening is dat het maximale
bedrag niet langer met voldoende rendement kan worden belegd of indien zich een
gebeurtenis zou voordoen die een belangrijke impact kan hebben op de voorwaarden van
het aanbod. Ingeval van opschorting, kan Aspiravi Samen CVBA het aanbod opnieuw
heropenen wanneer er zich nieuwe investeringsmogelijkheden zouden voordoen. De
inschrijvers dienen over te gaan tot volstorting van het kapitaal uiterlijk 10 dagen na
uitnodiging door de Raad van Bestuur. De Raad van Bestuur zal minstens om de twee
maanden beslissen over de toetreding van nieuwe vennoten.

De aanbieding vindt enkel plaats in Belgié en zal bekendgemaakt worden via de website
op www.aspiravi-samen.be. Intekenen op de aanbieding kan uitsluitend door het invullen
van het intekendocument op de website.

De aandelen zijn op naam en zullen worden uitgegeven door middel van inschrijving in

het aandelenregister na storting van het met de verworven aandelen overeenstemmende
bedrag. Een kopie van de vermeldingen die voorkomen in het aandelenregister en die op

101



5.2

5.3

5.4

5.5

hen betrekking hebben, kan worden afgeleverd aan de vennoten die dit vragen, in een
brief gericht aan de vennootschap.

Een intekening kan niet worden herroepen door de partijen. Het voorgaande doet geen
afbreuk aan het recht van de Raad van Bestuur om over de aanvaarding of weigering van
vennoten te beslissen, zonder enig verhaal en zonder zijn beslissing te moeten motiveren,
noch aan het recht van de Raad van Bestuur om vennoten uit te sluiten, noch aan het
recht voor vennoten om uit te treden of de aandelen gedeeltelijk terug te nemen
overeenkomstig wat werd beschreven onder hoofdstuk IV, punt 18.2.3.

Het maximumbedrag van de aanbieding is bepaald op 6.000.000 EUR.

De resultaten van de aanbieding worden binnen de vijf werkdagen na afsluiting van de
aanbieding bekend gemaakt op de website van Aspiravi Samen CVBA www.aspiravi-
samen.be.

Plan voor het op de markt brengen en de toewijzing van effecten

De uitgifte richt zich tot alle geinteresseerden in hernieuwbare energieprojecten, zowel
natuurlijke als rechtspersonen. Zij is in de eerste plaats gericht naar omwonenden van de
plaats waar de projecten "Brecht”, “Wuustwezel”, “Hoogstraten”, “Oekene” en “Zele-
Dendermonde” worden gerealiseerd door de operationele vennootschap Aspiravi NV aan
wie de opgehaalde gelden zullen worden uitgeleend, maar sluit inschrijving door anderen
niet uit.

Een belegger kan maximaal op 24 A-aandelen intekenen, hetzij een maximumbedrag van
3.000 EUR (beslissing van de Raad van Bestuur van 15 juni 2012 om het statutair
voorziene maximum aantal aandelen op te trekken van 20 tot 24 aandelen). Het is niet de
bedoeling van de Raad van Bestuur om een vennoot een belang van meer dan 5% te
laten verwerven.

In geval van overinschrijving, zullen de aandelen worden toegewezen aan de door de
Raad van Bestuur goedgekeurde beleggers op basis van het tijdstip van hun inschrijving
na openstelling van de inschrijving.

Uitgifteprijs en -kosten

De prijs van een aandeel bedraagt 125 EUR per aandeel. Er zijn geen instap- of
uitstapkosten.

Kosten

De kosten voor de aanbieding omvatten de erelonen aan adviseurs, de vergoeding aan de
FSMA en de kosten voor het opmaken en drukken van het prospectus en andere
publicaties. De totale kosten worden geraamd op 31.885 EUR en zullen geboekt worden
op de actiefzijde van de balans onder de rubriek "Oprichtingskosten" en afgeschreven
worden over een looptijd van 5 jaar, zoals voorzien in de waarderingsregels. Alle kosten
van deze uitgifte zijn integraal ten laste van de uitgever.

Verwatering

De aanbieding heeft geen verwatering tot gevolg.
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VII BIJLAGEN

1 JAARREKENING — JAARVERSLAG — COMMISSARISVERSLAG ASPIRAVI NV 2010

te consulteren via
http://www.aspiravi-samen.be/prospectus/jaarrekening2010.pdf

2 JAARREKENING — JAARVERSLAG — COMMISSARISVERSLAG ASPIRAVI NV 2011

te consulteren via
http://www.aspiravi-samen.be/prospectus/Aspiravi Jaarrekening 20120425.pdf

3 JAARREKENING — JAARVERSLAG — COMMISSARISVERSLAG ASPIRAVI NV 2012

te consulteren via
http://www.aspiravi-samen.be/prospectus/Aspiravi Jaarrekening 20130424.pdf

103



