LIMBURG WIND CVBA

Coodperatieve vennootschap met beperkte aansprakelijkheid
Maatschappelijke zetel: Trichterheideweg 8, 3500 Hasselt
Ondernemingsnummer: 0825.735.660

PROSPECTUS
voor de doorlopende openbare aanbieding van aandelen tussen
13 september 2012 en 12 september 2013 voor een

maximumbedrag van 6.000.000 EUR
(10 september 2012)

Een investering in de aandelen zoals beschreven in dit prospectus houdt risico’s in. Alvorens in
te schrijven op de aandelen dienen potentiéle beleggers aandachtig het hele prospectus te
lezen, met bijzondere aandacht voor de risicofactoren opgenomen in hoofdstuk III van dit
prospectus.

Dit prospectus werd op 10 september 2012 door de Autoriteit voor Financiéle Diensten en Markten
(FSMA) goedgekeurd overeenkomstig artikel 23 van de Wet van 16 juni 2006 betreffende de
openbare aanbieding van beleggingsinstrumenten en de toelating van beleggingsinstrumenten tot
de verhandeling op een gereglementeerde markt.

Deze goedkeuring door de Autoriteit voor Financiéle Diensten en Markten houdt geen beoordeling
in van de opportuniteit en de kwaliteit van de verrichting, noch van de toestand van de persoon
die ze verwezenlijkt.

Dit prospectus is beschikbaar op de maatschappelijke zetel van Limburg wind CVBA te
Trichterheideweg 8, 3500 Hasselt en op de website www.limburgwind.be. Het prospectus kan ook
aangevraagd worden per e-mail via het e-mailadres limburgwind@hefboom.be of telefonisch via
het nummer 011/35 38 68. Het bestaat enkel in het Nederlands.




Belangrijke inleidende informatie

Limburg wind CVBA is een codperatieve vennootschap die werd opgericht op 4 mei 2010 en werd
erkend door de Nationale Raad voor de Codperatie. Haar doelstellingen zijn de werving van
codperatief kapitaal voor investeringen in operationele vennootschappen actief in de sector van de
hernieuwbare energie (in een eerste fase vennootschappen actief in de bouw en de exploitatie van
windmolenparken), en het promoten van die hernieuwbare energie. Limburg wind CVBA wil hierbij
zoveel mogelijk burgers betrekken die elk een welomschreven en beperkte inbreng kunnen doen,
en die betrokken worden bij de verdere activiteiten van en dienstverlening door de codperatie. Op
die manier wil Limburg wind CVBA burgers de kans geven een bijdrage te leveren aan de realisatie
van een duurzame en CO2-neutrale omgeving.

De oprichting van de codperatieve vennootschap Limburg wind CVBA werd niet ingegeven vanuit
een financieringsnood bij de operationele vennootschappen, maar vanuit de wens een
maatschappelijk draagvlak te creéren voor de ontwikkeling van bronnen van hernieuwbare
energie. De operationele vennootschappen waaraan Limburg wind CVBA nu en mogelijks in de
toekomst geld tegen interest zal uitlenen, zullen allen vennootschappen zijn die onrechtstreeks
door lokale overheden (95 gemeenten) worden gecontroleerd.

In het licht van het voorgaande zal Limburg wind CVBA de in huidige openbare aanbieding
opgehaalde gelden uitlenen aan één van deze operationele vennootschappen, met name Limburg
Win(d)t NV (niet te verwarren met Limburg wind CVBA), tegen een op voorhand afgesproken
interestvoet. Dit zou de cobperatieve vennootschap moeten toelaten financiéle opbrengsten te
realiseren die haar in staat zouden moeten stellen een dividend toe te kennen aan haar vennoten
evenals hernieuwbare energie te promoten. Tot huidige openbare aanbieding werd besloten naar
aanleiding van de door Limburg Win(d)t NV te realiseren windmolenparken “Hasselt Centrale
werkplaatsen” (2 turbines), “Genk Zuid” (1 turbine) en “Beringen Lummen” (2 turbines). De
oprichting van de turbines is volop bezig. Het maximumbedrag van huidige doorlopende openbare
aanbieding, met name 6.000.000 EUR, werd afgestemd op i) de totale investeringskost die de
windmolenparken met zich meebrengen en ii) de andere financieringsbronnen waarover Limburg
Wind(t) NV beschikt.

De CVBA Limburg wind deed reeds volgende openbare aanbiedingen van aandelen:

- tussen 28 oktober 2010 en 15 december 2010, goed voor een kapitaalophaling van
5.745.625 EUR, volledig volgestort;

- tussen 2 oktober 2011 en 15 december 2011 goed voor een kapitaalophaling van
2.385.625 EUR waarvan 1.907.875 EUR werd volgestort op het einde van het boekjaar
2011 en bijkomend 259.625 EUR tussen 1 januari 2012 en 15 maart 2012;

- een doorlopende aanbieding van aandelen tussen 15 maart 2012 en 13 september 2012
goed voor een kapitaalophaling van 2.607.125 EUR, waarvan 1.728.375 EUR werd
volgestort op 06 september 2012.
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I SAMENVATTING

Deze samenvatting moet alleen worden gelezen als een inleiding op het prospectus. De
samenvatting bevat geselecteerde informatie over Limburg wind CVBA en het aanbod. De
samenvatting moet samen worden gelezen met en wordt volledig bepaald door de
gedetailleerde informatie die elders in dit prospectus is opgenomen. De samenvatting
moet in het bijzonder samen worden gelezen met de informatie die wordt verstrekt met
betrekking tot de risicofactoren onder hoofdstuk III van het prospectus.

Een beslissing om te beleggen in de aangeboden aandelen moet gebaseerd zijn op het
prospectus in zijn geheel. Indien er door een belegger een vordering wordt ingesteld bij
een rechtbank over de informatie in het prospectus, is het mogelijk dat deze belegger
krachtens de toepasselijke wetgeving de kosten dient te betalen voor de vertaling van het
prospectus alvorens de gerechtelijke procedure wordt gestart. Niemand kan
burgerrechtelijk aansprakelijk worden gesteld louter op basis van de samenvatting, tenzij
de inhoud misleidend, onjuist of inconsistent is wanneer ze samen met de andere delen
van dit prospectus gelezen wordt.

Risicofactoren

Vooraleer de beslissing te nemen om op aandelen in te schrijven, worden potentiéle
beleggers verzocht om aandachtig de risicofactoren opgenomen in hoofdstuk III van dit
prospectus, te lezen. Hieronder worden deze risico’s kort toegelicht.

Risico’s eigen aan Limburg wind CVBA

= Het kredietrisico: het risico dat de operationele vennootschappen (momenteel Aspiravi
NV en Limburg Win(d)t NV) die de achtergestelde leningen ontvangen van Limburg
wind CVBA er niet in slagen hun verplichtingen (terugbetaling kapitaal en interest) na
te komen. Aangezien de leningen een achtergesteld karakter hebben, zal in geval van
faillissement of vereffening van de operationele vennootschap, Limburg wind CVBA na
de bevoorrechte en gewone schuldeisers komen en slechts voorrang hebben ten
aanzien van de aandeelhouders van de operationele vennootschap. Op heden werd
reeds een bedrag van 9.700.000 EUR uitgeleend aan Aspiravi NV en Limburg Win(d)t
NV samen. Het maximale bedrag dat bijkomend zal worden uitgeleend aan Limburg
Win(d)t NV op basis van de gelden opgehaald in huidige doorlopende uitgifte van
aandelen betreft 6.000.000 EUR.

» Risico’s verbonden aan de concentratie van de investeringen door Limburg wind CVBA
in de sector van de hernieuwbare energie, en in de operationele vennootschappen
(Aspiravi NV (momenteel actief in Belgi€) en Limburg Win(d)t NV (actief in Limburg)).
Deze concentratierisico’s houden in dat wanneer tegenvallende resultaten zich zouden
voordoen bij de operationele vennootschappen, wanneer de risico’s eigen aan de
sector zich zouden realiseren of wanneer politieke, economische of regelgevende
omstandigheden met betrekking tot de sector of de regio zouden wijzigen, dit een
invioed heeft of kan hebben op de resultaten van Limburg wind CVBA.

= Risico’s verbonden aan het behoud van codperanten. Het risico bestaat dat indien een
groot aantal codperanten gelijktijdig wenst uit te treden, Limburg wind CVBA op dat
ogenblik niet over voldoende liquide middelen beschikt om het scheidingsaandeel te
betalen en de terugbetaling tijdelijk dient uit te stellen.




Voornaamste risico’s eigen aan de sector van de hernieuwbare energie en aan de
activiteit van de operationele vennootschappen actief in deze sector (zoals Aspiravi NV
en Limburg Win(d)t NV), en dus ook onrechtstreeks risico’s van Limburg wind CVBA in
de mate dat deze risico’s een impact kunnen hebben op de terugbetalingscapaciteit
van de operationele vennootschappen:

o Risico’s verbonden aan de hoge schuldfinanciering in de sector. Naarmate de
schuldfinanciering toeneemt, neemt ook het risico toe dat een operationele
vennootschap bij tegenvallende resultaten niet in staat zal zijn haar
betalingsverplichtingen ten aanzien van Limburg wind CVBA na te komen.

o Risico’s verbonden aan het realiseren van het project door de operationele
vennootschap of aan aansprakelijkheid voor bouwactiviteiten. Problemen
tijdens de bouwfase of aansprakelijkheden voor verwezenlijkte bouwprojecten
kunnen extra kosten meebrengen voor de operationele vennootschappen.

o Risico’s verbonden aan een vermindering van het windaanbod. Het risico
bestaat dat er tijdens de levensduur van een project minder windaanbod is
dan voorzien en het project voor de operationele vennootschap minder
rendabel is dan verwacht.

o Risico’s verbonden aan natuurrampen. Natuurrampen kunnen de activiteiten
en de financiéle resultaten van de operationele vennootschappen negatief
beinvioeden.

o Risico’s verbonden aan verzekeringen. Indien de operationele vennootschap
een ernstig niet-verzekerd verlies zou lijden of een verlies zou lijden dat de
limieten van de verzekeringspolissen in aanzienlijke mate overschrijdt, kan dit
een belangrijk nadelig effect hebben op de activiteiten en de financiéle
resultaten van de operationele vennootschap.

o Risico’s verbonden aan de regelgeving en de noodzakelijke vergunningen en
overheidsgoedkeuringen. De steeds veranderende reglementeringen kunnen
aanleiding geven tot kosten, boetes, schadevergoedingen of beperkingen in
hoofde van de operationele vennootschap indien zij zich moet conformeren
aan gewijzigde regelgeving, (zelfs onopzettelijk) bepaalde regels niet zou
hebben nageleefd of indien toegekende vergunningen nadien door derden
succesvol zouden worden betwist.

o Risico’s verbonden aan substanti€éle schommelingen in de marktprijzen van
elektriciteit en verwante producten. Een wezenlijke wijziging van de
marktprijzen van elektriciteit en verwante producten kan een nadelig effect
hebben op de financiéle positie van de operationele vennootschappen.

Risico’s verbonden aan het aanbod

Risico’s verbonden aan de aard en de waarde van de aangeboden codperatieve
aandelen. De aangeboden effecten zijn aandelen en het geinvesteerde bedrag wordt
toegevoegd aan het eigen vermogen van Limburg wind CVBA. Een vennoot heeft bij
het einde van zijn lidmaatschap recht op maximaal de nominale waarde van de
aandelen. De vennoten zullen de boekhoudkundige minwaarde van de aandelen
ondergaan, terwijl de aandelen geen recht geven op eventuele reserves of
meerwaarde. Vennoten kunnen een rendement verkrijgen op hun investering via het
jaarlijkse dividend, in de mate dat daartoe wordt besloten door de algemene
vergadering van Limburg wind CVBA. Ook in geval van ontbinding of vereffening van
Limburg wind CVBA is het mogelijk dat de vennoot het geinvesteerde kapitaal slechts
gedeeltelijk of helemaal niet terugkrijgt.

Risico’s verbonden aan de afwezigheid van een liquide openbare markt en de
overdrachtsbeperkingen. De aandelen zijn niet genoteerd op een gereglementeerde



markt of multilaterale handelsfaciliteit en dus niet zonder meer verhandelbaar.
Aandelen kunnen bovendien slechts worden overgedragen na goedkeuring van de
Raad van Bestuur. Evenwel indien de Raad van Bestuur binnen de drie maanden na
de aanvraag tot goedkeuring, de goedkeuring niet geweigerd heeft of wel geweigerd
heeft maar geen andere overnemer voorgesteld heeft, dan kan de
aandelenoverdracht geschieden zoals voorgesteld.

= Risico’s verbonden aan de beperkingen op uittreding of gedeeltelijke terugneming van
aandelen. Een vennoot kan enkel uittreden vanaf het zesde jaar na zijn inschrijving
gedurende de eerste zes maanden van het boekjaar. De uittreding of terugneming
kan bovendien door de Raad van Bestuur worden geweigerd om gegronde redenen.

= Risico’'s verbonden aan het ontbreken van depositobeschermingsregeling. De
aandelen komen niet in aanmerking voor de waarborg van het Beschermingsfonds
voor deposito’s en financiéle instrumenten.

= Risico’s verbonden aan de wijziging in de reglementering omtrent codperatieve
vennootschappen. Gewijzigde regelgeving, onder meer inzake het fiscale statuut van
de aandelen, kunnen van inviloed zijn op de werking van de vennootschap en op de
aantrekkelijkheid van de situatie van de codperanten.

= Risico’s verbonden aan de aanwending van het codperatief kapitaal. De Raad van
Bestuur zal op onafhankelijke en discretionaire wijze investeringsbeslissingen kunnen
nemen, zonder daartoe de goedkeuring te moeten vragen van de vennoten.

= Risico’s verbonden aan de organisatie van het aandeelhouderschap en het bestuur.
De aandelen die worden uitgegeven zijn A-aandelen met een nominale waarde van
125 EUR die recht geven op één stem per aandeel. Naast deze A-aandelen werden
door de vennootschap tevens B-aandelen uitgegeven met een nominale waarde van
5.000 EUR die recht geven op veertig stemmen per aandeel. De B-vennoten hebben
het recht om kandidaten voor te dragen voor de benoeming van de meerderheid van
de bestuurders. De instemming van de B-vennoten is vereist voor statutenwijzingen.
De instemming van de B-bestuurders is vereist voor alle sleutelbeslissingen.

Voornaamste gegevens betreffende de uitgevende vennootschap Limburg
wind CVBA

De CVBA Limburg wind (niet te verwarren met de NV Limburg Win(d)t) is een
cobperatieve vennootschap die opgericht werd op 4 mei 2010 en erkend werd door de
Nationale Raad voor de Codperatie.

Haar doelstellingen zijn de werving van codperatief kapitaal voor investeringen in
operationele vennootschappen actief in de sector van de hernieuwbare energie (in een
eerste fase vennootschappen actief in de bouw en de exploitatie van windmolenparken)
en het promoten van die hernieuwbare energie.

Limburg wind CVBA kende op 29 oktober 2010 een achtergestelde lening toe ten bedrage
van 4.900.000 EUR aan Aspiravi NV. Vervolgens werden door haar nog op 31 december
2010 en op 1 april 2011 achtergestelde leningen toegekend van respectievelijk 1.000.000
EUR en 400.000 EUR aan Aspiravi NV. De achtergestelde leningen hebben een duurtijd tot
5 juni 2015 en voorzien in een jaarlijkse interestvoet van 6,5%. De interesten vervallen
jaarlijks. Deze gelden werden door Aspiravi NV aangewend voor de werkzaamheden van
het windturbinepark “Hasselt Godsheide” (bestaande uit 2 windturbines van het merk
Vestas V90 met elk een nominaal vermogen van 2MW). Dit windturbinepark werd
opgeleverd in juni 2010 en is dus sinds die datum volledig operationeel.



Limburg wind CVBA stelde op 6 januari 2011 en 7 februari 2011 een bedrag van
respectievelijk 2.100.000 EUR en 100.000 EUR door middel van een achtergestelde lening
tot 15 juni 2017 ter beschikking van Limburg Wind(t) NV tegen een jaarlijkse interestvoet
van 6,5%. De interesten vervallen jaarlijks. Deze gelden werden door Limburg Wind(t) NV
aangewend voor de werkzaamheden van de windturbineparken “Maaseik” (bestaande uit
3 windturbines van het merk Vestas V90, met elk een nominaal vermogen van 2MW) en
“Halen Diest” (bestaande uit 5 windturbines van het merk Enercon E82 met elk een
nominaal vermogen van 2,3MW). Deze projecten werden respectievelijk in november en
september van 2011 operationeel.

Vervolgens werd 250.000 EUR per 24 april 2012, 440.000 EUR per 21 juni 2012, 360.000
EUR per 9 augustus 2012 en 150.000 EUR per 4 september 2012 bij wijze van
achtergestelde lening gestort aan Limburg Win(d)t NV, allen tegen een jaarlijkse
interestvoet van 6.5% en met vervaldag 15 juni 2018. De interesten vervallen jaarlijks.
Deze gelden worden door Limburg Wind(t) NV aangewend voor de nieuw te realiseren
windmolenparken “Hasselt Centrale Werkplaatsen” (2 turbines), “Genk Zuid” (1 turbine)
en “Beringen Lummen” (2 turbines). De turbines zijn van het merk Enercon E70 en
hebben een vermogen van 2.300 MW. De werkzaamheden voor deze windmolenparken
hebben een aanvang genomen tijdens het eerste kwartaal 2012.

In “Hasselt Centrale Werkplaatsen” zijn de twee turbines inmiddels opgericht en wordt
aansluiting op het elektriciteitsnet verwacht plaats te vinden midden oktober 2012. In
“Beringen Lummen” wordt de oprichting van de turbines verwacht plaats te vinden
midden oktober 2012 en wordt de aansluiting op het elektriciteitsnet verwacht eind
oktober 2012. De turbine voor “Genk Zuid” wordt geleverd eind september 2012 en
aangesloten op het elektriciteitsnet wordt verwacht medio oktober 2012.

Hierna volgt de belangrijkste financiéle informatie van Limburg wind CVBA voor de
periode van 4 mei 2010 tot 31 december 2010, de periode van 1 januari 2011 tot 31
december 2011 en de periode van 1 januari 2012 tot 30 juni 2012, onderworpen aan een
controle door de commissaris van Limburg wind CVBA.

Limburg wind
CVBA

4/5/2010-31/12/2010

1/1/2011-31/12/2011

1/1/2012-30/6/2012

Totaal activa

6.372.151,65 EUR

8.640.049,46 EUR

9.439.826,37 EUR

Totaal
verplichtingen

136.056,43 EUR

345.337,28 EUR

51.388,89 EUR

Totaal eigen | 6.236.095,22 EUR 8.294.712,18 EUR 9.165.962,15 EUR
vermogen
Nettowinst 114.192,58 EUR 364.142,64 EUR 222.475,30 EUR

Reden van de aanbieding, aanwending van het opgehaalde kapitaal en
toekomstige kapitaalophalingen

Het opgehaalde kapitaal in het kader van deze openbare aanbieding zal door Limburg
wind CVBA worden uitgeleend aan Limburg Win(d)t NV via een achtergestelde lening met
een looptijd tot 15 juni 2018 tegen een vooraf bepaalde interestvoet.
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Het besluit tot ophaling van het kapitaal werd genomen naar aanleiding van de aanvang
van de werkzaamheden door Limburg Win(d)t NV van de windturbineparken “Hasselt
Centrale Werkplaatsen”, “Genk Zuid” en “Beringen Lummen”. Op deze manier wenst
Limburg wind CVBA de omwonenden van het project en ook andere personen de kans te
geven om actief mee te werken aan een CO2 neutraal Limburg. Limburg wind CVBA wijst
er evenwel op dat Limburg Win(d)t NV naast de vermelde windturbineparken ook andere
hernieuwbare energieprojecten in productie heeft en zal nemen. Bijgevolg zijn deze
gelden onderworpen aan het risico van de gehele huidige en toekomstige activiteit van
Limburg Win(d)t NV en van de andere operationele vennootschappen waaraan Limburg
wind CVBA gelden ter beschikking heeft gesteld (Aspiravi NV) of zal stellen. Het
maximumbedrag van huidige openbare aanbieding, met name 6.000.000 EUR, werd
afgestemd op i) de totale investeringskost die de windmolenparken “Hasselt Centrale
Werkplaatsen”, “Genk Zuid” en “Beringen-Lummen” met zich meebrengen en ii) de
andere financieringsbronnen waarover Limburg Wind(t) NV beschikt.

Hieronder wordt de belangrijkste financiéle informatie van Limburg Win(d)t NV en
Aspiravi NV opgenomen, gecontroleerd door de commissaris van beide vennootschappen.

Limburg Win(d)t NV 2009 | 2010 2011 06/2012

Totaal activa NA 1.851.655 EUR | 34.279.039 EUR | 34.221.493
EUR

Totaal verplichtingen NA 73.971 EUR 27.580.893 EUR | 27.382.150
EUR

Totaal voorzieningen NA 0 EUR 11.250 EUR 31.2450 EUR

Totaal eigen vermogen | NA 1.777.684 EUR | 6.686.896 EUR | 6.808.09 EUR

Nettoresultaat NA -226.346 EUR | 409.123 EUR 121.198 EUR

Limburg Win(d)t NV werd in november 2009 opgericht. Het eerste boekjaar liep vanaf de
datum van oprichting tot 31 december 2010. De activiteit van de vennootschap is in het
eerste verkorte boekjaar beperkt gebleven tot ontwikkelingsactiviteiten. Het tweede
boekjaar van de vennootschap werd gekenmerkt door de activiteiten die verband hielden
met de bouw en constructie van de windturbineparken “Maaseik” en “Halen Diest”. Deze
projecten werden respectievelijk in november en september van 2011 operationeel. De
vennootschap werkte verder aan het verkrijgen van nieuwe bouw- en
milieuvergunningen, wat intussen heeft geleid tot de start van de bouw van de drie
windturbineparken “Hasselt Centrale Werkplaatsen”, “Genk Zuid” en “Beringen Lummen”.
De schuldgraad van de vennootschap is in 2011 toegenomen tot 80,45% en in juni 2012
terug gedaald tot 79,76%. Indien rekening wordt gehouden met de bestaande
kasoverschotten bedraagt de schuldgraad 75,51%, respectievelijk 75,51%.

Limburg Win(d)t NV heeft in het eerste kwartaal van 2012 een overeenkomst met een
grootbank afgesloten voor een totale kredietlijn van ongeveer 12 miljoen EUR aan
marktconforme vastliggende interesten met een looptijd van 10 jaar. Als zekerheid dient
Limburg Win(d)t NV een minimale solvabiliteit van 20% te garanderen. Deze
bankfinanciering werd op heden nog niet aangesproken gezien de beschikbare middelen
voldoende waren om de huidige stand van de werken te financieren. Voor het overige
deden zich in de periode tussen 30 juni 2012 en de datum van het prospectus geen
wijzigingen van betekenis voor die de schuldgraad hebben verhoogd of de cash flow
positie van Limburg Win(d)t NV hebben verslechterd.
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Limburg wind CVBA heeft de nodige verificaties gemaakt om zich te verzekeren dat
Limburg Win(d)t NV (onder voorbehoud van de risicofactoren hierna vermeld) voldoende
rendement zal kunnen realiseren om de uitstaande lening en interesten op de vervaldag

te kunnen terugbetalen.

ASPIRAVI NV 2009 2010 2011 06/2012
Totaal activa 94.974.303 EUR | 109.739.819 141.403.800 130.996.207
EUR EUR EUR
Totaal 73.834.307 EUR | 82.336.962 107.492.242 94.491.424
verplichtingen EUR EUR EUR
Totaal 663.416 EUR 834.844 EUR 1.060.583 EUR | 1.182.276
voorzieningen EUR
Totaal eigen | 20.476.579 EUR | 26.559.011 32.850.975 37.806.112
vermogen EUR EUR EUR
Nettowinst 4.052.912 EUR | 7.976.635 EUR | 22.317.253 2.483.605
EUR EUR

De schuldgraad van Aspiravi NV is het laatste jaar gestegen, wegens de investeringen in
nieuwe windmolenparken. Per 31 december 2011 bedraagt deze schuldgraad 76,25% en
daalt vervolgens tot 72,13% in juni 2012. De balans vertoont op dezelfde ogenblikken een
saldo van 18.052.776,75 EUR, respectievelijk 2.494.043,69 EUR aan geldbeleggingen. Na
compensatie van de schulden met deze beleggingen bedraagt de netto schuldgraad nog
72,78%, respectievelijk 71,59%.

In de periode tussen 30 juni 2012 en de datum van dit prospectus deden zich geen
wijzigingen van betekenis voor die de schuldgraad hebben verhoogd of de cash flow
positie van Aspiravi NV hebben verslechterd.

Limburg wind CVBA sluit niet uit dat zij naar aanleiding van nieuwe vergunde projecten
besluit om bijkomend kapitaal op te halen dat zij eveneens via een achtergestelde lening
tegen een vooraf bepaalde interestvoet ter beschikking zal stellen van Aspiravi NV,
Limburg Win(d)t NV (een vennootschap opgericht door Aspiravi NV en LRM NV) of andere
operationele vennootschappen gecontroleerd door Aspiravi NV of Aspiravi Holding NV.
Eveneens is het mogelijk dat Limburg wind CVBA kasoverschotten (die ontstaan door de
interestbetalingen op 15 juni van ieder jaar) via een (achtergestelde) lening ter
beschikking zal stellen van hogervermelde operationele vennootschappen tegen een
vooraf bepaalde interestvoet. Onder voorbehoud van nieuwe kapitaalophalingen, is het
bedrag van deze kasoverschotten maximaal 50.000 EUR.

Winstprognose en verwacht dividend

Limburg wind CVBA verwacht op basis van haar winstprognose een jaarlijks dividend te
kunnen uitbetalen aan haar vennoten van minimum 4%, op voorwaarde dat de algemene
vergadering van Limburg wind CVBA tot winstuitkering beslist. Limburg wind CVBA wijst
erop dat de winstprognose een inschatting betreft van de toekomst en derhalve onzeker
is. Ingevolge de reglementering van erkende codperatieve vennootschappen mag het
jaarlijkse dividend niet hoger zijn dan 6%. Het eerste dividendbedrag van 180 EUR
(aanslagjaar 2012) is vrijgesteld van roerende voorheffing (zie daarover meer uitgebreid
hoofdstuk VI, punt 4.8 van het prospectus).
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Gegevens betreffende de aandelen en de intekenvoorwaarden

De aangeboden aandelen betreffen aandelen van categorie A en zijn op naam. Deze
aandelen hebben een nominale waarde van 125 EUR en geven recht op één stem per
aandeel. De rechten en beperkingen verbonden aan de aandelen van categorie A en aan
de aandelen van categorie B, zijn uiteengezet in hoofdstuk IV, punt 18.2.3 van het
prospectus. Een belegger kan maximaal op 24 aandelen intekenen, hetzij een
maximumbedrag van 3.000 EUR (beslissing van de Raad van Bestuur van 24 augustus
2012 om het statutair voorziene maximum aantal aandelen op te trekken van 20 tot 24
aandelen).

De aandelen zullen niet genoteerd worden op een gereglementeerde markt of MTF. De
overdracht van de aandelen is tevens onderworpen aan de beperkingen zoals beschreven
in de statuten en in hoofdstuk IV, punt 18.2.3 van het prospectus.

Het maximumbedrag van de aanbieding is bepaald op 6.000.000 EUR.

Het kapitaal wordt doorlopend opengesteld voor inschrijving vanaf 13 september 2012 tot
en met 12 september 2013, onverminderd het recht voor Limburg wind CVBA om de
aanbieding op elk moment in te trekken of op te schorten bij beslissing van de Raad van
Bestuur, indien deze van menig is dat het maximale bedrag niet langer met voldoende
rendement kan worden belegd, of indien zich een gebeurtenis zou voordoen die een
belangrijke impact kan hebben op de voorwaarden van het aanbod. In geval van
opschorting kan Limburg wind CVBA het aanbod opnieuw heropenen wanneer er zich
nieuwe investeringsmogelijkheden zouden voordoen. De inschrijvers dienen over te gaan
tot volstorting van het kapitaal uiterlijk 5 dagen na uitnodiging door de Raad van Bestuur.
De Raad van Bestuur zal minstens om de twee maanden beslissen over de toetreding van
nieuwe vennoten.

Intekenen op de aanbieding kan uitsluitend door het invullen van het
inschrijvingsformulier op de website.

De resultaten van de aanbieding zullen binnen de 5 werkdagen na afsluiting van de
aanbieding, bekend worden gemaakt op de website van Limburg wind CVBA,
www.limburgwind.be.

De aandelen zullen worden uitgegeven door middel van inschrijving in het
aandelenregister na storting van het met de verworven aandelen overeenstemmende
bedrag.

Er zijn geen instap- of uitstapkosten.
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2.1

RISICOFACTOREN
ALGEMEENHEDEN

Investeren in de aangeboden aandelen houdt risico’s in. Alvorens te beslissen om op deze
aandelen in te tekenen, dienen mogelijke beleggers de volgende risicofactoren alsook de
andere informatie opgenomen in dit prospectus te lezen en te overwegen. Wanneer één
of meerdere van deze risico’s zich voordoen, kan dit een aanzienlijk nadelig effect hebben
op de cash flows, op de resultaten uit investeringen, op de financiéle toestand van
Limburg wind CVBA en op de mogelijkheden van Limburg wind CVBA om haar activiteiten
verder te zetten. Bovendien kan de waarde van de aandelen van Limburg wind CVBA ten
gevolge van het zich voordoen van één van deze risico’s aanzienlijk dalen waardoor
beleggers hun volledige investering of een deel ervan zouden kunnen verliezen.

Elke mogelijke belegger moet zich ook bewust zijn van het feit dat de hieronder
beschreven risico’s niet de enige risico’s zijn waaraan Limburg wind CVBA blootgesteld is.
Alle op dit moment gekende risicofactoren zijn opgenomen in onderhavig prospectus.
Bijkomende risico’s en onzekerheden die op dit ogenblik niet bekend zijn aan Limburg
wind CVBA of waarvan Limburg wind CVBA momenteel denkt dat ze onbelangrijk zijn,
kunnen in de toekomst eveneens een nadelig effect hebben op Limburg wind CVBA of op
de waarde van de aandelen.

De volgorde waarin de risico’s besproken worden, is niet noodzakelijk een weergave van
de waarschijnlijkheid waarmee ze zich kunnen voordoen noch van de omvang van hun
mogelijke invioed op Limburg wind CVBA of op de waarde van de aandelen.

Beleggers moeten zorgvuldig overwegen of een belegging in de aangeboden aandelen
geschikt is voor hen in het licht van de informatie opgenomen in dit prospectus en hun
persoonlijke omstandigheden. Bovendien dienen beleggers hun financiéle, juridische en
fiscale adviseurs te raadplegen om de risico’s die gepaard gaan met een belegging in de
aangeboden aandelen zorgvuldig te beoordelen. Een belegging in de aangeboden
aandelen is alleen geschikt voor beleggers die in staat zijn de risico’s en de verdiensten
van dergelijke belegging te beoordelen, en die over voldoende middelen beschikken om
de eventuele verliezen te dragen die mogelijk uit dergelijke belegging voortvloeien.

RISICOFACTOREN EIGEN AAN LIMBURG WIND CVBA
Voorafgaande opmerking

Limburg wind CVBA zal het opgehaalde kapitaal in het kader van huidige openbare
aanbieding volledig ter beschikking stellen van de operationele vennootschap Limburg
Win(d)t NV. Dit zal gebeuren door middel van een achtergestelde lening, die begint te
lopen vanaf het ogenblik dat Limburg wind CVBA de fondsen ter beschikking stelt van
Limburg Win(d)t NV tot 15 juni 2018 tegen een jaarlijkse interestvoet.

Limburg wind CVBA deed reeds eerder, tussen 28 oktober 2010 en 15 december 2010,
een openbaar aanbieding van aandelen goed voor een kapitaalophaling van 5.745.625
EUR waarvan 5.625.625 EUR werd gestort per 31/12/2010 en 120.000 EUR werd gestort
tussen 31/12/2010 en 1/10/2011. Een bedrag van 6.300.000 EUR werd door middel van
een achtergestelde lening tot 15 juni 2015 ter beschikking gesteld van Aspiravi NV tegen
een jaarlijkse interestvoet van 6.5%. Zoals hoger aangehaald, vond een tweede openbare
aanbieding van aandelen plaats tussen 2 oktober 2011 en 15 december 2011, goed voor
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een kapitaalophaling van 2.385.625 EUR waarvan 1.907.875 EUR werd volgestort op het
einde van het boekjaar 2011 en 259.625 EUR tussen 1 januari 2011 en 15 maart 2011.
Een bedrag van 2.200.000 EUR werd door middel van een achtergestelde lening tot 15
juni 2017 ter beschikking gesteld van Limburg Wind(t) NV tegen een jaarlijkse
interestvoet van 6,5%. Tussen 15 maart 2012 en 13 september 2012 werd tenslotte een
doorlopende openbare aanbieding georganiseerd die resulteerde in een kapitaalophaling
van 2.607.125 EUR (1.728.375 EUR werd volgestort op 06 september 2012), waarvan
250.000 EUR per 24 april 2012, 440.000 EUR per 21 juni 2012, 360.000 EUR per 9
augustus 2012 en 150.000 EUR per 4 september 2012, bij wijze van achtergestelde lening
tot 15 juni 2018 werd gestort aan Limburg Win(d)t NV allen tegen een jaarlijkse
interestvoet van 6.5%.

Aspiravi NV en Limburg Win(d)t NV investeren in, realiseren en exploiteren projecten voor
de productie van hernieuwbare energie. Het gaat hierbij voornamelijk over
windenergieprojecten, biomassa-installaties en biogasmotoren.

In een eerste fase zal Limburg wind CVBA haar inkomsten bijgevolg volledig genereren uit
het rendement op de achtergestelde lening die ze heeft verschaft aan Aspiravi NV en uit
het rendement op de achtergestelde leningen die ze heeft verschaft en zal verschaffen
aan Limburg Win(d)t NV.

In de toekomst kan Limburg wind CVBA ervoor opteren bijkomend kapitaal op te halen en
ter beschikking te stellen van Limburg Win(d)t NV, Aspiravi NV of andere operationele
vennootschappen gecontroleerd door Aspiravi NV of Aspiravi Holding NV, zoals Gislom NV
en Aspiravi Offshore NV, operationeel in de sector van de hernieuwbare energie. Limburg
wind CVBA zal evenwel pas besluiten om het kapitaal opnieuw open te stellen indien de
mogelijkheid om en de voorwaarden voor de terbeschikkingstelling van het bijkomend
toekomstig kapitaal aan de operationele vennootschap, vastliggen. Eveneens is het
mogelijk dat Limburg wind CVBA kasoverschotten (die ontstaan door de
interestbetalingen op 15 juni van ieder jaar) via een (achtergestelde) lening ter
beschikking zal stellen van hogervermelde operationele vennootschappen tegen een
vooraf bepaalde interestvoet. Onder voorbehoud van nieuwe kapitaalophalingen, is het
bedrag van deze kasoverschotten maximaal 50.000 EUR.

Het belangrijkste risico voor Limburg wind CVBA betreft dan ook het kredietrisico, met
name het risico dat de operationele vennootschappen die de leningen ontvangen er niet
in slagen hun contractuele verplichtingen (terugbetaling kapitaal en rente) na te komen
t.a.v. Limburg wind CVBA. Naast het kredietrisico, zijn ook de risico’'s waarmee de
operationele vennootschappen worden geconfronteerd en de risico’s verbonden aan de
sector van de hernieuwbare energie (onrechtstreeks) risico’s van Limburg wind CVBA
aangezien de activa van Limburg wind CVBA quasi volledig geinvesteerd worden in de
operationele vennootschappen actief in de sector van de hernieuwbare energie. Indien
zich bij de operationele vennootschappen of in de sector bepaalde van deze risico’s
zouden voordoen kunnen zij een invloed hebben op de mogelijkheid van de operationele
vennootschappen om de met Limburg wind CVBA aangegane verbintenissen na te komen
en zodoende op de financiéle situatie van Limburg wind CVBA. Hieronder zullen dus niet
enkel de voornaamste risico’s worden besproken die rechtstreeks verbonden zijn met de
activiteit van Limburg wind CVBA, maar ook de voornaamste risico’s verbonden met de
sector van de hernieuwbare energie en met de activiteit van de operationele
vennootschappen actief in deze sector.
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2.2

(2.2.1)

(2.2.2)

Risico’s verbonden aan de activiteit van Limburg wind CVBA

Risico’s verbonden aan de financieringsactiviteit van Limburg wind CVBA : kredietrisico

Limburg wind CVBA is geen operationele vennootschap actief in de sector van de
hernieuwbare energie. Limburg wind CVBA zal haar inkomsten volledig genereren uit
rendement op achtergestelde leningen aan operationele vennootschappen in deze sector.
Het risico van haar financieringsactiviteit bestaat erin dat de aan de operationele
vennootschap toegekende lening door deze laatste niet kan worden terugbetaald of dat
de operationele vennootschap er niet in slaagt de contractueel overeengekomen interest
te betalen. Aangezien het achtergestelde leningen betreft, zal in geval van faillissement of
vereffening van een operationele vennootschap, Limburg wind CVBA als schuldeiser na de
bevoorrechte en gewone schuldeisers komen en slechts voorrang hebben ten aanzien van
de aandeelhouders van de operationele vennootschap.

Aangezien Limburg wind CVBA niet zelf de operationele vennootschap is, is een gezond
beleid van de operationele vennootschap waaraan de gelden worden uitgeleend dus
bepalend voor het rendement van Limburg wind CVBA.

Op heden werd reeds een bedrag van 9.700.000 EUR uitgeleend aan Aspiravi NV en
Limburg Win(d)t NV samen. De gelden opgehaald in de huidige doorlopende openbare
aanbieding zullen uitsluitend aan Limburg Win(d)t NV worden uitgeleend. Het maximale
bedrag dat aldus bijkomend zal worden uitgeleend aan Limburg Win(d)t NV op basis van
de gelden opgehaald in huidige doorlopende uitgifte van aandelen betreft 6.000.000 EUR.

Risico’s verbonden aan de concentratie van de investeringen

De inkomsten van Limburg wind CVBA zijn uitsluitend financiéle opbrengsten afkomstig
van haar financieringen aan ondernemingen werkzaam in de sector van de hernieuwbare
energie.

Het kapitaal dat zal worden opgehaald in huidige openbare aanbieding zal volledig ter
beschikking worden gesteld van Limburg Win(d)t NV.

Het kapitaal opgehaald in eerdere kapitaalophalingen werd ter beschikking gesteld van
Aspiravi NV en Limburg Win(d)t NV.

Ook toekomstige ophalingen van kapitaal, indien deze zich zouden voordoen, zouden via
achtergestelde lening ter beschikking worden gesteld van operationele vennootschappen
in de sector van de hernieuwbare energie. Deze operationele vennootschappen zullen
hoofdzakelijk vennootschappen zijn die gecontroleerd worden door Aspiravi NV of Aspiravi
Holding NV.

Aspiravi NV is actief in heel Belgié. Andere operationele vennootschappen zullen meer

regionaal actief zijn, zoals Limburg Win(d)t NV die voornamelijk actief is in de provincie
Limburg.
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Volgende concentratierisico’s doen zich voor:

1)

2)

3)

Naamconcentratie

Limburg wind CVBA zal het kapitaal dat in huidige openbare aanbieding wordt
opgehaald quasi volledig uitlenen aan Limburg Win(d)t NV. Eerder werd het
opgehaalde kapitaal quasi volledig uitgeleend aan Aspiravi NV (eerste
kapitaalophaling tussen 28 oktober 2010 en 15 december 2010) en aan Limburg
Win(d)t NV (tweede kapitaalophaling tussen 2 oktober 2011 en 15 december 2011 en
laatste doorlopende kapitaalophaling tussen 15 maart en 13 september 2012) . Het
rendement van Limburg wind CVBA is bijgevolg afhankelijk van de winstgevendheid
en de levensvatbaarheid van deze operationele vennootschappen.

Aspiravi NV is reeds jaren actief in de sector van de hernieuwbare energie en heeft
een groot aantal windturbineparken en andere hernieuwbare energieprojecten in
productie in Belgié. De aandeelhouders van Aspiravi NV zijn Aspiravi Holding NV en
Vlaamse Energieholding NV. De aandeelhouders van Aspiravi Holding NV zijn Efin NV,
Creadiv NV, Nuhma NV en Fineg NV, samen opgericht door 95 gemeentes. De
belangrijkste historische financiéle informatie van Aspiravi NV kan worden
geraadpleegd onder hoofdstuk V, punt 2.3 van dit prospectus.

Limburg Win(d)t NV is een op 19 november 2009 opgerichte vennootschap door
Aspiravi NV en LRM NV met een geplaatst kapitaal van 6.504.120 EUR die tot doel
heeft het investeren in, het realiseren van en het exploiteren van nieuwe
windturbineparken in Limburg. De belangrijkste historische financiéle informatie van
Limburg Win(d)t NV kan worden geraadpleegd onder hoofdstuk V, punt 1.3 van dit
prospectus. Zij heeft reeds twee windmolenprojecten (“Halen Diest” en “Maaseik”) in
exploitatie en is momenteel bezig met de bouw van de windmolenparken “Hasselt
Centrale Werkplaatsen”, “Genk-Zuid” en "“Beringen-Lummen”. Zij heeft ook nog
andere vergunningsaanvragen lopen.

Indien Limburg wind CVBA in de toekomst zou besluiten om bijkomend kapitaal op te
halen voor terbeschikkingstelling aan Limburg Win(d)t NV, of andere
vennootschappen onder controle van Aspiravi NV of Aspiravi Holding NV zal dit in elk
geval slechts gebeuren nadat voor een project vergunningen werden toegekend aan
de Dbetreffende operationele vennootschap en de voorwaarden van deze
terbeschikkingstelling zijn vastgelegd.

Sectorale concentratie

Limburg wind CVBA richt zich volledig op de sector van de hernieuwbare energie,
waarin zij zich in een eerste fase in hoofdzaak zal richten op de sector van de
windenergie.

Geografische concentratie

Aspiravi NV is momenteel actief in heel Belgié. Limburg Win(d)t NV voornamelijk in de
provincie Limburg.

De hogervermelde concentratierisico’s houden onder meer in dat indien tegenvallende
resultaten zich zouden voordoen bij de operationele vennootschappen of wanneer de
risico’s die inherent zijn aan de sector van de hernieuwbare energie (zoals onder punt 2.3
uitvoerig besproken) zich zouden realiseren, dit een invloed heeft op de resultaten van
Limburg wind CVBA.
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(2.2.3)

(2.2.4)

Het huidige gebrek aan sectorale en geografische diversificatie verhoogt eveneens de
risico’s in verband met de politieke, economische en regelgevende omstandigheden, die,
indien ze zich zouden voordoen, een nadelig effect zouden kunnen hebben op de
bedrijfsactiviteiten en resultaten van Limburg wind CVBA.

Risico’s verbonden aan het feit dat Limburg Win(d)t NV een startende onderneming is

Limburg Win(d)t NV, aan wie het opgehaalde kapitaal zal worden uitgeleend, werd
opgericht op 19 november 2009. De windmolenparken “Halen Diest” en “Maaseik” zijn de
eerste investeringen van Limburg Win(d)t NV en zijn sedert november 2011,
respectievelijk september 2011 volledig operationeel De nieuwe windmolenparken
“Hasselt Centrale Werkplaatsen”, “Beringen Lummen” en “Genk Zuid” zullen vermoedelijk
operationeel worden vanaf respectievelijk midden oktober 2012, eind oktober 2012 en
midden oktober 2012. Hoewel Limburg Win(d)t NV inmiddels een gestort kapitaal (cash)
heeft van 6.504.120 EUR en er reeds verkoopcontracten en certificaten zijn vastgelegd
m.b.t. de afname van elektriciteit, vormt het start-up karakter van Limburg Win(d)t NV
desalniettemin een bijkomende risicofactor. Limburg Win(d)t NV beschikt, in tegenstelling
tot een onderneming in going concern, immers niet over alternatieve inkomstenbronnen
of grote financiéle buffers om onverwachte problemen op te vangen. Indien de omzet
uitblijft, zou dit een effect kunnen hebben op de terugbetalingscapaciteit van Limburg
Win(d)t NV en dus ook op de resultaten van Limburg wind CVBA.

Risico’s verbonden aan het behoud van codperanten

Limburg wind CVBA is voor haar werkingsmiddelen aangewezen op het codperatief
kapitaal. De mogelijkheid bestaat dat de omstandigheden dusdanig evolueren dat een
significante groep codperanten gebruik maakt van het recht om uit te treden. Het risico
bestaat dat indien een groot aantal coéperanten gelijktijdig wenst uit te treden, Limburg
wind CVBA op dat moment niet over voldoende liquide middelen beschikt om het
scheidingsaandeel (zie verder hoofdstuk IV, punt 18.2.3) te betalen en de terugbetaling
tijdelijk dient uit te stellen.

Overeenkomstig de statuten is de uittreding of terugneming slechts toegestaan in zoverre

ze:

- wordt goedgekeurd door de Raad van Bestuur, die gegronde redenen moet kunnen
aanhalen om de uittreding of terugneming te weigeren (bij wijze van voorbeeld indien
de uittreding of terugneming de vennootschap in liquiditeitsproblemen zou kunnen
brengen); en

- niet voor gevolg heeft het netto-actief te verminderen tot een bedrag dat kleiner is
dan het vaste gedeelte van het kapitaal door de statuten vastgesteld of het aantal
vennoten tot minder dan drie te herleiden.

Het risico voor de CVBA Limburg wind van een onverwachte uittreding van een groot
aantal codperanten wordt evenwel in de statuten beperkt doordat een vennoot vanaf zijn
toetreding alleen vanaf het zesde jaar gedurende de eerste zes maanden van het
boekjaar kan uittreden of verzoeken om een gedeeltelijke terugneming van zijn aandelen.
Het voorgaande laat in zekere mate toe dat Limburg wind CVBA de looptijd van haar
financiering afstemt op de mogelijkheid van uittredingen.
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2.3

(2.3.1)

(2.3.2)

(2.3.3)

Risico’s verbonden aan de sector van de hernieuwbare energie

Indien één van de hieronder genoemde risico’s, eigen aan de sector van de hernieuwbare
energie, zich voordoet in hoofde van de operationele vennootschappen waaraan Limburg
wind CVBA financiering heeft verschaft, kan dit onrechtstreeks een negatieve invioed
hebben op de bedrijfsactiviteiten en/of de resultaten van Limburg wind CVBA.

Risico’s verbonden aan de schuldfinanciering door de operationele vennootschappen

Limburg Win(d)t NV, waaraan het kapitaal opgehaald in huidige openbare aanbieding zal
worden ter beschikking gesteld via een achtergestelde lening, alsmede Aspiravi NV,
waaraan het kapitaal opgehaald uit een vorige openbare aanbieding werd ter beschikking
gesteld via een achtergestelde lening, streven naar een maximale financiering met
vreemde middelen. Ook andere operationele vennootschappen in de sector worden, door
het kapitaalintensief karakter van de sector, gekenmerkt door een groot aandeel van
vreemd vermogen in de totale financiering (hoge debt-to-equity ratio). Gelet op de
interestlasten van vreemd vermogen, neemt naarmate de schuldfinanciering toeneemt,
eveneens het risico toe dat een operationele vennootschap bij tegenvallende resultaten,
niet in staat zal zijn haar betalingsverplichtingen na te komen.

Risico’s verbonden aan het realiseren van het project door de operationele vennootschap

Limburg wind CVBA zal slechts gelden ter beschikking stellen van een bepaalde
operationele vennootschap nadat deze vennootschap de vergunning heeft bekomen met
betrekking tot een bepaald project. Dat de vergunning werd toegekend houdt evenwel
geen garantie in dat deze vergunning nadien niet meer succesvol kan worden betwist
door derde partijen.

Ook de realisatie van het project, eens de vergunning werd bekomen, kan risico’s
inhouden. Er kunnen zich tijdens de bouwfase een aantal problemen voordoen, zoals
onderbrekingen of vertragingen omdat fabrikanten niet leveren, moeilijkheden tijdens de
bouwwerkzaamheden, problemen om aan te sluiten op het elektriciteitsnetwerk,
constructiefouten, oplopende onderhoudskosten, problemen in verband met de besturing
van apparatuur door onderaannemers, ongunstige weersomstandigheden of gerechtelijke
procedures die door derden worden ingesteld. De extra kosten die mogelijk ontstaan in
dergelijke gevallen zouden een belangrijk nadelig effect kunnen hebben op de
operationele vennootschappen waarin Limburg wind CVBA investeert.

Wat het elektriciteitsnetwerk betreft, is het huidig transmissienet gebaseerd op een
gecentraliseerd elektriciteitsproductiesysteem. De voorziene ontwikkeling van
voornamelijk gedecentraliseerde hernieuwbare technologieén vereist een versterking van
de netten om de aansluiting te verzekeren. Ook EDORA VZW en ODE Vlaanderen VZW
(de twee federaties van de hernieuwbare energiesector) namen dit op als prioritaire
maatregelen voor de regio’s en federale overheid voor de verdere voorziene ontwikkeling
van hernieuwbare energie in Belgié.

Risico’s verbonden aan aansprakelijkheid voor bouwactiviteiten

Limburg wind CVBA zal zelf geen bouwactiviteiten uitoefenen. Zij kan echter
onrechtstreeks financieel worden geraakt, indien de aansprakelijkheid van de
operationele vennootschappen wordt vastgesteld voor bouwprojecten die zij
verwezenlijkten. De aansprakelijkheid van aannemers voor grote werken die zij hebben
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(2.3.4)

(2.3.5)

(2.3.6)

(2.3.7)

uitgevoerd of geleid verjaart slechts na tien jaren. De operationele vennootschappen
sluiten voor dit risico evenwel verzekeringen af.

Risico’s verbonden aan een vermindering van het windaanbod

De berekening van de toekomstige rendabiliteit van een investering in windprojecten
wordt onder meer gebaseerd op door derden opgestelde statistische windstudies. Deze
studies gaan uit van een statistische probabiliteit van 50%, wat inhoudt dat het
weerhouden windaanbod op lange termijn realistisch zou moeten zijn. Dit neemt niet weg
dat het risico bestaat dat er tijdens de levensduur van het project minder windaanbod is,
en het project minder rendabel zal zijn dan verwacht.

Risico’s verbonden aan natuurrampen

Natuurrampen zoals overstromingen, aardbevingen en/of andere natuurverschijnselen die
de windturbines en andere installaties van de operationele vennootschappen zouden
kunnen beschadigen of hun werking tijdelijk verstoren, kunnen de activiteiten en
financiéle resultaten van de operationele vennootschappen negatief beinvioeden. De
operationele vennootschappen sluiten voor dit risico evenwel verzekeringen af.

Risico’s verbonden aan verzekeringen

Zoals hierboven uiteengezet, kenmerkt de sector waarin Limburg wind CVBA investeert,
zich door risico’s inzake productie- of constructiefouten en inzake exploitatie, inbegrepen
potentiéle milieuschade, vertragingen, onderbrekingen, natuurrampen of gerechtelijke
procedures. Hoewel dergelijke risico’s in de eerste plaats ten laste vallen van de
operationele vennootschappen waarin Limburg wind CVBA investeert en hoewel de
operationele vennootschappen zich hiervoor kunnen verzekeren (Aspiravi NV en Limburg
Win(d)t NV hebben naast de wettelijk verplichte verzekeringen eveneens volgende
verzekeringen afgesloten: Brandverzekering, Algemene Bouwplaats Verzekeringen,
Verzekering Materiéle Schade (all risk), Bedrijfschadeverzekering en Burgerlijke
aansprakelijkheidsverzekering), blijft er altijd een risico dat een bepaald verlies of
bepaalde schade niet gedekt wordt onder de verzekeringspolis.

Indien de operationele vennootschappen een ernstig niet-verzekerd verlies zouden lijden
of een verlies zouden lijden dat de limieten van hun verzekeringspolissen in aanzienlijke
mate overschrijdt, dan zouden de daaruit voortvloeiende kosten een belangrijk nadelig
effect kunnen hebben op de bedrijfsactiviteiten, financiéle positie en/of bedrijfsresultaten
van de operationele vennootschappen.

Risico’s verbonden aan de regelgeving en de noodzakelijke vergunningen en
overheidsgoedkeuringen

De activiteiten van de operationele vennootschappen waarin Limburg wind CVBA
investeert, vallen onder een reeks regels en reglementeringen voor de energiesector, die
steeds complexer worden en continu onderhevig zijn aan veranderingen. Deze regels en
reglementeringen omvatten, maar zijn niet beperkt tot, wetten en reglementeringen op
het vlak van milieu en veiligheid, inclusief diegenen die gelden voor het gebruik van
gevaarlijke materialen, en reglementeringen die gelden voor de opwekking van
elektriciteit uit hernieuwbare energiebronnen.
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(2.3.8)

(3.1.1)

De kosten om deze en vergelijkbare toekomstige en steeds veranderende
reglementeringen na te leven en de kosten voor aanpassingen voor dit doel, zouden
aanzienlijk kunnen zijn. Daarnaast kunnen er aanzienlijke boetes, schadevergoedingen
en/of beperkingen op de activiteiten worden opgelegd indien dergelijke regels en
reglementeringen (zelfs onopzettelijk) niet worden nageleefd.

In bepaalde gevallen kunnen vergunningen of goedkeuringen worden toegekend aan de
operationele vennootschap en vervolgens door derden worden betwist. In dergelijke
omstandigheden kan de betreffende operationele vennootschap beslissen om ondanks
deze bezwaren toch door te gaan met het project, op basis van haar beoordeling van de
gegrondheid van de bezwaren. Indien dergelijke bezwaren vervolgens gegrond zouden
blijken, moet de onderneming mogelijks het hoofd bieden aan aanzienlijke boetes en
schadevergoedingen, naast de kosten voor het annuleren van de werkzaamheden, voor
aanzienlijke wijzigingen in of zelfs de vernietiging van werkzaamheden die reeds zijn
gestart.

Risico’s verbonden aan substantiéle schommelingen in de marktprijzen van elektriciteit en
verwante producten

De toekomstige winstgevendheid en potentiéle groei van de sector en de operationele
vennootschappen waarin Limburg wind CVBA investeert, zal in grote mate worden
bepaald door de marktprijzen van de geproduceerde elektriciteit en aanverwante
producten. Een wezenlijke wijziging van de marktprijzen van elektriciteit en verwante
producten kan een aanzienlijk nadelig effect hebben op de bedrijfsactiviteiten, financiéle
positie, vooruitzichten en/of bedrijfsresultaten van de operationele vennootschappen
waarin Limburg wind CVBA investeert. Dit risico wordt gedurende de eerste 10 jaar in
zekere mate beperkt door de huidige gegarandeerde minimumprijzen voor
groenestroomcertificaten gedurende 10 jaar na de indienstname van de installatie (artikel
7.1.6 Energiedecreet 8 mei 2009 en de Energiebeleidsovereenkomst tussen de Vlaamse
Regering en de elektriciteitsdistributienetbeheerders ter ondersteuning van de
groenestroomproductie in het Vlaamse Gewest).

RISICO’S VERBONDEN AAN HET AANBOD

Risico’s verbonden aan de aard en de waarde van de aangeboden codperatieve aandelen

De aangeboden effecten zijn aandelen van categorie A in de vennootschap Limburg wind
CVBA. De persoon die aandelen koopt krijgt de hoedanigheid van vennoot van Limburg
wind CVBA en het geinvesteerde bedrag wordt toegevoegd aan het eigen vermogen van
de onderneming. De aandelen zijn op naam.

De aandelen van categorie A verschillen van de aandelen van categorie B wat betreft hun
nominale waarde (125 EUR voor aandelen categorie A en 5.000 EUR voor aandelen
categorie B) en het stemrecht verbonden aan de aandelen (1 stem per A-aandeel en 40
stemmen per B-aandeel). Behoudens andersluidende beslissing van de Raad van Bestuur
is de maximum inschrijving per vennoot op aandelen van categorie A beperkt tot 20
aandelen. Bij beslissing van de Raad van Bestuur van 24 augustus 2012 werd het
statutair voorziene maximum aantal aandelen van 20 aandelen opgetrokken tot 24
aandelen. Een meer gedetailleerde bespreking van de rechten en beperkingen verbonden
aan de uitgegeven A-aandelen in vergelijking met de B-aandelen wordt hieronder
uiteengezet onder hoofdstuk IV, punt 18.2.3.
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De intekenprijs is 100% van het nominale bedrag. De maatschappelijke aandelen worden
niet op een beurs genoteerd en zijn ook niet gebonden aan een referte-index. De waarde
kan niet stijgen ten gevolge van een beurswaardering. De aandelen bieden ook geen
bescherming tegen inflatie of monetaire erosie.

De “return on investment” op deze aandelen gebeurt door middel van een dividend
wanneer daartoe wordt beslist door de algemene vergadering van vennoten van Limburg
wind CVBA (hierna de “Algemene Vergadering”). De omvang van het dividend wordt
jaarlijks bepaald door de Algemene Vergadering, op voorstel van de Raad van Bestuur
binnen de grenzen vastgelegd in de reglementering rond de erkende codperatieve
vennootschappen. Krachtens die reglementering kan het jaarlijkse dividend op heden
maximaal 6% bedragen. De aandelen geven geen recht op eventuele reserves of
meerwaarden.

De vennoot die uittredend of uitgesloten is of zijn aandelen gedeeltelijk heeft
teruggenomen, heeft recht op de tegenwaarde van zijn aandelen, zoals die zal blijken uit
de goedgekeurde balans van het lopende boekjaar, met uitzondering van de eventuele
reserves of meerwaarden, in voorkomend geval na aftrek van de belastingen waartoe de
terugbetaling aanleiding kan geven. Er zal wel rekening gehouden worden met de
boekhoudkundige minwaarde van de aandelen. De vennoot heeft bij het einde van zijn
lidmaatschap dus recht op maximaal de nominale waarde.

In geval van ontbinding of vereffening van Limburg wind CVBA zullen de vennoten hun
gestorte inbreng slechts recupereren na aanzuivering van het passief van de
vennootschap en voor zover er nog een te verdelen saldo is. Indien de vereffening het
gevolg is van een faillissement of een gelijkaardige gebeurtenis, is het derhalve mogelijk
dat de vennoot het geinvesteerd kapitaal slechts gedeeltelijk of helemaal niet terugkrijgt.

Risico’s verbonden aan de afwezigheid van een liquide openbare markt en de
overdrachtsbeperkingen

De aandelen zijn niet genoteerd en zullen niet genoteerd worden op een
gereglementeerde markt of op een MTF (Multilateral Trading Facility of Multilaterale
handelsfaciliteit). De aandelen zijn bijgevolg niet zonder meer verhandelbaar.

De aandelen kunnen, op straffe van nietigheid, slechts het voorwerp uitmaken van een
overdracht aan een vennoot of een derde die voldoet aan de voorwaarden om vennoot te
worden, wanneer daartoe bovendien voorafgaandelijk de goedkeuring wordt bekomen
van de Raad van Bestuur. Indien, binnen de drie maanden te rekenen vanaf de aanvraag,
de Raad van Bestuur haar goedkeuring niet geweigerd heeft, of haar goedkeuring
geweigerd heeft maar geen andere overnemer heeft voorgesteld, dan kan de
aandelenoverdracht geschieden zoals voorgesteld.

Risico’s verbonden aan de beperkingen op uittreding of gedeeltelijke terugneming van
aandelen

Een vennoot mag alleen vanaf het zesde jaar na zijn inschrijving gedurende de eerste zes
maanden van een boekjaar uittreden of verzoeken om een gedeeltelijke terugneming van
zijn aandelen.

22



(3.1.4)

(3.1.5)

(3.1.6)

(3.1.7)

De terugbetalingen volgend op de uittreding/gedeeltelijke terugneming zijn wettelijk
slechts opeisbaar na goedkeuring door de Algemene Vergadering van de balans van het
boekjaar waarin de uittreding/gedeeltelijke terugneming werd aangevraagd. De Raad van
Bestuur van Limburg wind CVBA kan evenwel besluiten om de terugbetaling vroeger te
laten plaatsvinden bij wijze van (desgevallend terugvorderbaar) voorschot.

Bovendien is de uittreding of terugneming slechts toegestaan in zoverre ze:

- wordt goedgekeurd door de Raad van Bestuur, die gegronde redenen moet kunnen
aanhalen om de uittreding of terugneming te weigeren (bij wijze van voorbeeld indien
de uittreding of terugneming de vennootschap in liquiditeitsproblemen zou kunnen
brengen); en

- niet voor gevolg heeft het netto-actief te verminderen tot een bedrag dat kleiner is
dan het vaste gedeelte van het kapitaal door de statuten vastgesteld of het aantal
vennoten tot minder dan drie te herleiden.

Risico’s verbonden aan het ontbreken van depositobeschermingsregeling

De aandelen komen niet in aanmerking voor de waarborg van het Beschermingsfonds
voor deposito’s en financiéle instrumenten voorzien door de wet van 17 december 1998
tot oprichting van een beschermingsfonds voor deposito’s en financiéle instrumenten en
tot reorganisatie van de beschermingsregelingen voor deposito’s en financiéle
instrumenten. Vennoten zouden aldus geen beroep kunnen doen op dit Fonds in geval
van insolvabiliteit van Limburg wind CVBA.

Risico’s verbonden aan de wijziging in de reglementering omtrent coOperatieve
vennootschappen

Het is mogelijk dat Limburg wind CVBA de gevolgen van een potentiéle strengere of
gewijzigde regelgeving omtrent coOperatieve vennootschappen in de toekomst zal
ondergaan. Zo kunnen bijvoorbeeld initiatieven op het vlak van het statuut van de
erkende codperatieve vennootschap, met inbegrip van het fiscale statuut van de aandelen
van invloed zijn op de werking van de vennootschap en op de aantrekkelijkheid van de
situatie van de codperanten.

Risico’s verbonden aan de aanwending van codperatief kapitaal

Limburg wind CVBA zal over een aanzienlijke flexibiliteit en grote vrijheid beschikken bij
de bestemming en het gebruik van het codperatief kapitaal. Afhankelijk van de
investeringsbeslissingen die worden genomen, kan het effect op de financiéle toestand
van Limburg wind CVBA gunstig zijn of tegenvallen. De Raad van Bestuur van Limburg
wind CVBA zal op onafhankelijke en discretionaire wijze, zonder dat de goedkeuring van
de vennoten vereist is, de bedragen en de timing bepalen van de effectieve uitgaven van
Limburg wind CVBA. Die zullen afhangen van diverse factoren, waaronder het bedrag van
het kapitaal dat kan worden opgehaald in het aanbod, de stand van zaken in de
ontwikkeling van projecten en de groeimogelijkheden van Limburg wind CVBA.

Risico’s verbonden aan de organisatie van het aandeelhouderschap en het bestuur

Soorten aandelen:

Limburg wind CVBA heeft twee categorieén van aandelen: aandelen van categorie A (A-
aandelen) en aandelen van categorie B (B-aandelen).
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De B-aandelen van Limburg wind CVBA zijn voorbehouden aan de oprichters (en aan die
rechtspersonen die de oprichters aanvaarden bij unanimiteit).

Limburg wind CVBA werd opgericht door de 12 oprichters-vennoten opgesomd onder
hoofdstuk IV, punt 10.2. Bij gebreke aan aanvaarding op heden van andere B-vennoten,
vormen genoemde oprichters-vennoten het geheel van de B-vennoten.

Huidig aanbod bestrijkt de A-aandelen, zodat de beleggers die inschrijven op het aanbod
beschouwd worden als A-vennoten.

Gevolgen op niveau van de Algemene Vergadering:

Elk A-aandeel geeft recht op één stem. EIk B-aandeel geeft recht op veertig stemmen.
Nochtans kan geen enkele vennoot, persoonlijk en als lasthebber, aan de stemming
deelnemen voor meer dan één tiende van het aantal stemmen verbonden aan de
aanwezige en vertegenwoordigde aandelen.

Behoudens de uitzonderingen voorzien door de wet of de statuten, beslist de Algemene
Vergadering bij gewone meerderheid van stemmen, ongeacht het aantal aanwezige of
vertegenwoordigde vennoten. Een beslissing tot statutenwijziging is evenwel alleen dan
aangenomen wanneer ze ten minste drie/vierde van de totaal uitgebrachte stemmen én
de helft plus één van de uitgebrachte stemmen binnen de categorie van de B-vennoten
heeft verkregen, ongeacht het aantal aanwezige of vertegenwoordigde vennoten.

Gevolgen op niveau van de Raad van Bestuur:
De Raad van Bestuur bestaat uit vier tot zeven bestuurders.

Conform de statuten dragen vier aangewezen B-vennoten aan de Algemene Vergadering
kandidaten voor ter invulling van vier bestuursmandaten. De B-vennoten dragen
eveneens de kandidaten voor ter invulling van het voorzitters- en
ondervoorzittersmandaat binnen de Raad van Bestuur. De voorzitter heeft de
doorslaggevende stem in geval van staking van stemmen binnen de Raad van Bestuur.

De meerderheid van de A-vennoten zal kandidaten kunnen voordragen voor maximum
drie bestuursmandaten.

Bovendien is voor bepaalde in de statuten genoemde “sleutelbeslissingen” (zie meer
gedetailleerd uiteengezet in hoofdstuk IV, punt 18.2.2 van dit prospectus) steeds de
instemming van alle aanwezige of vertegenwoordigde B-bestuurders vereist.

Risico’s:

Aangezien de instemming van de B-vennoten en de B-bestuurders vereist is voor
respectievelijk statutenwijzigingen die ter beslissing voorliggen aan de Algemene
Vergadering en sleutelbeslissingen binnen de Raad van Bestuur, bestaat het risico dat
bepaalde beslissingen niet worden goedgekeurd wegens gebrek aan instemming door de
B-vennoten, respectievelijk B-bestuurders. Binnen de Raad van Bestuur zullen de
bestuurders zich evenwel dienen te schikken naar de belangenconflictenprocedure zoals

voorzien in artikelen 523 en 524 van het Wetboek van vennootschappen aangezien deze
artikelen statutair van toepassing werden verklaard.
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III1

GEGEVENS BETREFFENDE LIMBURG WIND CVBA
VERANTWOORDELIJKE PERSONEN

De CVBA Limburg wind, met maatschappelijke zetel te Trichterheideweg 8, 3500 Hasselt,
vertegenwoordigd door de Raad van Bestuur, is verantwoordelijk voor het prospectus.

Na alle redelijke maatregelen te hebben getroffen, verklaart de CVBA Limburg wind dat,
voor zover haar bekend, de gegevens in overeenstemming zijn met de werkelijkheid en
dat geen gegevens zijn weggelaten waarvan de vermelding de strekking van het
prospectus zou wijzigen.

MET DE WETTELIJKE CONTROLE BELASTE COMMISSARIS

De BVBA Boes & Co Bedrijfsrevisoren, vertegenwoordigd door de heer Joseph-Michel
Boes, met maatschappelijke zetel te Plein 32, 8500 Kortrijk en lid van het Instituut voor
de Bedrijfsrevisoren, werd aangesteld als commissaris bij de oprichting van Limburg wind
CVBA op 4 mei 2010 voor een periode van 3 jaar.

VOORNAAMSTE HISTORISCHE FINANCIELE INFORMATIE VAN LIMBURG WIND CVBA

De CVBA Limburg wind werd opgericht op 4 mei 2010. De historische financiéle informatie
is bijgevolg beperkt. Deze informatie wordt dan ook aangevuld met een bespreking van
het business plan en de strategische doelstellingen van Limburg wind CVBA onder
hoofdstuk IV, punt 17 van het prospectus.

De kerncijfers van de historische financiéle informatie voor de periode vanaf 4 mei 2010
tot 31 december 2010, de periode van 1 januari 2011 tot 31 december 2011 en de
periode van 1 januari 2102 tot 30 juni 2012 zijn de volgende:

Limburg wind | 4/5/2010-31/12/2010 | 1/1/2011-31/12/2011 | 1/1/2012-30/6/2012
CVBA

Totaal activa | 6.372.151,65 EUR 8.640.049,46 EUR 9.439.826,37 EUR

Totaal 136.056,43 EUR 345.337,28 EUR 51.388,89 EUR
verplichtingen

Totaal eigen | 6.236.095,22 EUR 8.294.712,18 EUR 9.165.962,15 EUR
vermogen

Nettowinst 114.192,58 EUR 364.142,64 EUR 222.475,30 EUR

Hoofdstuk IV, punt 16 en 17 hierna bevatten de meer gedetailleerde historische financiéle
gegevens met toelichting, evenals een bespreking van het business plan en de
strategische doelstellingen van Limburg wind CVBA.

De historische financiéle informatie werd onderworpen aan een controle door de
commissaris van Limburg wind CVBA. Er werd een goedkeurende verklaring afgelegd
zonder enig voorbehoud (zie het verslag van de commissaris hoofdstuk IV, punt 16.2 van
dit prospectus).
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5.1

RISICOFACTOREN

Zie hoofdstuk III van het prospectus.

GEGEVENS OVER LIMBURG WIND CVBA

Geschiedenis en ontwikkeling van de uitgevende instelling

De uitgevende instelling is de codperatieve vennootschap met beperkte aansprakelijkheid
“Limburg wind”, vennootschap naar Belgisch recht, met maatschappelijke zetel te
Trichterheideweg 8, 3500 Hasselt (Belgi€) (tel: 02/205.17.20) en ondernemingsnummer
0825.735.660. Limburg wind CVBA is opgericht op 4 mei 2010.

Sinds haar oprichting is Limburg wind CVBA een erkende codperatieve vennootschap
overeenkomstig de Wet van 20 juli 1955 houdende instelling van een Nationale Raad voor
de Codperatie en het Koninklijk Besluit van 8 januari 1962 tot vaststelling van de
voorwaarden tot erkenning. Haar erkenning werd toegekend bij Ministerieel Besluit van 10
juni 2010 (B.S. 21 juni 2010), met ingang van 1 mei 2010 en lopende tot 31 mei 2011. De
hernieuwing van de erkenning werd toegekend op 1 juli 2011 met ingang van 1 juni 2011
voor een termijn van vier jaar. De erkende codperatieve vennootschap is een manier om
anders te ondernemen. Essentieel zijn de vrije toetreding voor nieuwe vennoten, de
inperking van de overheersende rol die een aandeelhouder zou kunnen spelen in de
beslissingen van de Algemene Vergadering en het ontbreken van een speculatief doel (de
vennoten stellen zich tevreden met een beperkte rentevoet aangezien zij geen lid zijn van
de codperatie met de bedoeling zich zo snel mogelijk te verrijken, maar daarentegen een
project steunen dat verder gaat dan louter eigenbelang).

Voor de belegger betekent dit concreet een beperking van het jaarlijkse dividend tot
maximum 6%, maar eveneens, op basis van artikel 21,6° van het Wetboek van de
inkomstenbelastingen, een vrijsteling van de roerende voorheffing op het eerste
dividendbedrag van 180,00 EUR (aanslagjaar 2012). Zie hierover meer gedetailleerd
hoofdstuk VI, punt 4.8 van het prospectus.

Limburg wind CVBA deed reeds eerder, tussen 28 oktober 2010 en 15 december 2010, een
openbaar aanbieding van aandelen goed voor een kapitaalophaling van 5.745.625 EUR
waarvan 5.625.625 EUR werd gestort per 31/12/2010 en 120.000 EUR werd gestort tussen
31/12/2010 en 01/10/2011. Een bedrag van 6.300.000 EUR werd door middel van een
achtergestelde lening tot 15 juni 2015 ter beschikking gesteld van Aspiravi NV tegen een
jaarlijkse interestvoet van 6.5%. Zoals hoger aangehaald, vond een tweede openbare
aanbieding van aandelen plaats tussen 2 oktober 2011 en 15 december 2011, goed voor
een kapitaalophaling van 2.385.625 EUR waarvan 1.907.875 EUR werd volgestort op het
einde van het boekjaar 2011 en 259.625 EUR tussen 1 januari 2011 en 15 maart 2011. Een
bedrag van 2.200.000 EUR werd door middel van een achtergestelde lening tot 15 juni
2017 ter beschikking gesteld van Limburg Wind(t) NV tegen een jaarlijkse interestvoet van
6,5%. Tussen 15 maart 2012 en 13 september 2012 werd tenslotte een doorlopende
openbare aanbieding georganiseerd die resulteerde in een kapitaalophaling van 2.607.125
EUR (1.728.375 EUR werd volgestort op 06 september 2012), waarvan 250.000 EUR per 24
april 2012, 440.000 EUR per 21 juni 2012, 360.000 EUR per 9 augustus 2012 en 150.000
EUR per 4 september 2012, bij wijze van achtergestelde lening tot 15 juni 2018 werd
gestort aan Limburg Win(d)t NV allen tegen een jaarlijkse interestvoet van 6.5%
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5.2

Investeringen

Limburg wind CVBA kende op 29 oktober 2010 een achtergestelde lening toe ten bedrage
van 4.900.000 EUR aan Aspiravi NV. Vervolgens werden door haar nog op 31 december
2010 en op 1 april 2011 achtergestelde leningen toegekend van respectievelijk 1.000.000
EUR en 400.000 EUR aan Aspiravi NV. De achtergestelde leningen hebben een duurtijd tot
5 juni 2015 en voorzien in een jaarlijkse interestvoet van 6,5%. De interesten vervallen
jaarlijks. Deze gelden werden door Aspiravi NV aangewend voor de werkzaamheden van
het windturbinepark “Hasselt Godsheide” (bestaande uit 2 windturbines van het merk
Vestas V90 met elk een nominaal vermogen van 2MW). Dit windturbinepark werd
opgeleverd in juni 2010 en is dus sinds die datum volledig operationeel.

Limburg wind CVBA stelde op 6 januari 2011 en 7 februari 2011 een bedrag van
respectievelijk 2.100.000 EUR en 100.000 EUR door middel van een achtergestelde lening
tot 15 juni 2017 ter beschikking van Limburg Wind(t) NV tegen een jaarlijkse interestvoet
van 6,5%. De interesten vervallen jaarlijks. Deze gelden werden door Limburg Wind(t) NV
aangewend voor de werkzaamheden van de windturbineparken “Maaseik” (bestaande uit
3 windturbines van het merk Vestas V90, met elk een nominaal vermogen van 2MW) en
“Halen Diest” (bestaande uit 5 windturbines van het merk Enercon E82 met elk een
nominaal vermogen van 2,3MW). Deze projecten werden respectievelijk in november en
september van 2011 operationeel.

Vervolgens werd 250.000 EUR per 24 april 2012, 440.000 EUR per 21 juni 2012, 360.000
EUR per 9 augustus 2012 en 150.000 EUR per 4 september 2012 bij wijze van
achtergestelde lening gestort aan Limburg Win(d)t NV, allen tegen een jaarlijkse
interestvoet van 6.5% en met vervaldag 15 juni 2018. De interesten vervallen jaarlijks.
Deze gelden worden door Limburg Wind(t) NV aangewend voor de nieuw te realiseren
windmolenparken “Hasselt Centrale Werkplaatsen” (2 turbines), “Genk Zuid” (1 turbine)
en “Beringen Lummen” (2 turbines). De turbines zijn van het merk Enercon E82 en
hebben een vermogen van 2.300 MW. De werkzaamheden voor deze windmolenparken
hebben een aanvang genomen tijdens het eerste kwartaal 2012.

In “Hasselt Centrale Werkplaatsen” zijn de twee turbines inmiddels opgericht en wordt
aansluiting op het elektriciteitsnet verwacht plaats te vinden midden oktober 2012. In
“Beringen Lummen” wordt de oprichting van de turbines verwacht plaats te vinden
midden oktober 2012 en wordt de aansluiting op het elektriciteitsnet verwacht eind
oktober 2012. De turbine voor “Genk Zuid” wordt geleverd eind september 2012 en
aangesloten op het elektriciteitsnet medio oktober 2012.

Limburg wind CVBA is met Limburg Win(d)t NV de voorwaarden overeengekomen
waaronder zij het door middel van onderhavige openbare aanbieding opgehaalde kapitaal
ter beschikking zal stellen van Limburg Win(d)t NV: middels een achtergestelde lening
met een duurtijd tot 15 juni 2018 en een jaarlijkse interestvoet van 6,5%.

Ook nieuwe investeringen in de toekomst zullen worden overwogen, afhankelijk van het
bekomen van vergunningen door de operationele vennootschappen waaraan Limburg
wind CVBA gelden uitleent. Waarschijnlijk zal Limburg wind CVBA haar kapitaal in de
toekomst opnieuw openstellen teneinde gelden ter beschikking te kunnen stellen voor
toekomstige projecten.
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Eveneens is het mogelijk dat Limburg wind CVBA kasoverschotten (die ontstaan door de
interestbetalingen op 15 juni van ieder jaar) via een (achtergestelde) lening ter
beschikking zal stellen van Aspiravi NV, Limburg Win(d)t NV of andere operationele
vennootschappen gecontroleerd door Aspiravi NV of Aspiravi Holding NV tegen een vooraf
bepaalde interestvoet. Onder voorbehoud van nieuwe kapitaalophalingen, is het bedrag
van deze kasoverschotten maximaal 50.000 EUR.

OVERZICHT VAN DE BEDRIJFSACTIVITEITEN
Limburg wind CVBA heeft in 2010 een eerste maal beroep gedaan op het publiek voor het

aantrekken van kapitaal. Het kapitaal dat op dat ogenblik werden opgehaald, werd
uitgeleend aan Aspiravi NV aan een interest van 6,5% en een eenmalige aanbrengpremie

Nadien vonden nog openbare aanbiedingen van aandelen plaats tussen 2 oktober 2011
en 15 december 2011 en tussen 15 maart 2012 en 13 september 2012. Het opgehaalde
kapitaal werd uitgeleend aan Limburg Win(d)t NV aan een jaarlijkse interestvoet van

Zie hoofdstuk IV, punt 17 van het prospectus voor een beschrijving van de geplande
activiteiten en strategische doelstellingen van Limburg wind CVBA.

ONROERENDE GOEDEREN, TECHNISCHE INSTALLATIES EN UITRUSTING

Limburg wind CVBA heeft op heden geen belangrijke materiéle vaste activa.
FINANCIERINGSMIDDELEN

De financieringsmiddelen van Limburg wind CVBA komen hoofdzakelijk voort uit de bij het
publiek opgehaalde geldmiddelen, onder de vorm van codperatief kapitaal.

Limburg wind CVBA zal geen vaste verbintenissen aangaan met operationele
vennootschappen voor een hoger bedrag dan het codperatief kapitaal dat zij voor een
bepaald project zal ophalen.

Er zijn geen recente tendensen, onzekerheden, eisen, verplichtingen of gebeurtenissen
waarvan redelijkerwijze mag worden aangenomen dat zij ten minste in het lopende
boekjaar wezenlijke gevolgen zullen hebben voor de vooruitzichten van Limburg wind
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10.1

Raad van Bestuur van Limburg wind CVBA

Naam en adres Functie Betekenisvolle externe functie

jaren en opleiding

Mandaten voorbije vijf

De heer Peter Jans
Trichterheideweg 8
3500 Hasselt

Voorzitter - Bestuurder A&S Energie NV - Controller SPE-Luminus

Gedelegeerd Bestuurder Renovius NV
Bestuurder Wetenschapspark Limburg
NV

Bestuurder Limburg Win(d)t NV

(tot 2008)
Financieel Analist EDS
(tot 2002)
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Bestuurder BOP vzw

Bestuurder Northwind NV
Bestuurder Aspiravi Samen CVBA
Bestuurder Limburgs Klimaatfonds
CVBA

Financieel directeur NUHMA NV
Financieel directeur Bionerga NV

Opleiding:
bedrijfseconomie -
Vlekho

De heer Dirk Dalle
Vooruitgangstraat 333/5
1030 Brussel

Gedelegeerd
bestuurder

Gedelegeerd bestuurder en directeur
Hefboom CVBA

Gedelegeerd bestuurder en directeur
Hefboom VZW

Gedelegeerd bestuurder Hefboomfonds
voor de solidaire economie VZW
Voorzitter raad van bestuur Gislom NV
Ondervoorzitter raad van bestuur
Arcotec VZW

Ondervoorzitter raad van bestuur Loca
Labora VZW

Ondervoorzitter raad van bestuur Loca
Labora 2 VZW

Bestuurder Trividend CVBA
Bestuurder Vosec VZW

Voorzitter raad van bestuur
Sinterklaasfonds voor gehandicapte
kinderen VZW, Hart voor handicap
Bestuurder Forum Ethibel VZW
Bestuurder De Kaap CVBA

Opleiding: licenciaat
pedagogische
wetenschappen (KUL)
en postgraduaat
bedrijfskunde (LUC)

De heer Rik Van de Walle
Vaarnewijkstraat 17
8530 Harelbeke

Ondervoorzitte
r

Algemeen directeur Aspiravi NV
Bestuurder A&S Energie NV
Gedelegeerd bestuurder Limburg
Win(d)t NV

Gedelegeerd bestuurder Gislom NV
Bestuurder Northwind NV
Gedelegeerd bestuurder Aspiravi
Offshore NV

Gedelegeerd bestuurder Aspiravi
Holding NV

Bestuurder Otary RS NV
Bestuurder Aspiravi Samen CVBA
Vereffenaar Biopower CVBA
Bestuurder NuCuracao Windparken BV

Business Unit Manager
Decentrale Productie en
hernieuwbare energie
WVEM (tot 2003)
Afdelingshoofd Warmte
Kracht Koppeling WVEM
(tot 2000)
Afdelingshoofd
plaatbewerking Volvo Car
Gent (tot 1990)
Wetenschappelijk
medewerker IMEC
Leuven (tot 1987)
Opleiding: industrieel
ingenieur elektronica,
burgerlijk ingenieur
elektronica en
postgraduaat
bedrijfskunde

NV Immocom, met als
vaste vertegenwoordiger
de heer Theo Donné
Kempische Steenweg 555
3500 Hasselt

Bestuurder

Bestuurder Immocom NV

Vaste vertegenwoordiger via LRM NV
in Brustem Industriepark NV

Financieel directeur van LRM NV
Financieel directeur van Mijnen NV
Financieel directeur van HWP NV
Bestuurder bij Pensioenfonds Kempisch
Steenkoolbekken VZW

Opleiding:
Handelsingenieur LUC,
Master of Accountancy
EHSAL
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Michel Boijen Bestuurder - Controller bij Veiling Haspengouw cvba| Opleiding: A1 Boekhouden
Naamsesteenweg 115 - Controller bij H-APACK BVBA Expert Boekhouden
3800 Sint-Truiden - Controller bij H-PPACK BVBA

- Controller bij H-COOL NV

- Controller bij H-FRESH NV

- Controller bij Waasmontland BVBA
Lieven Stalmans Bestuurder - Werknemer bij Borealis Polymers NV |- Wetenschappelijk
Kastanjelaan 3 medewerker IMEC (tof
3900 Overpelt 1999)

- Opleiding: burgerlijk
ingenieur chemie (KUL)
en doctoraat toegepaste
wetenschappen (KUL)

Willy Indeherberghe Bestuurder - Afgevaardigd bestuurder en algemeen |- Bestuurder Visiomatics

Plompaertstraat 24a
3590 Diepenbeek

directeur KHLim VZW

Voorzitter raad van bestuur KHLim
Stuvoor VZW

Voorzitter Limlo VZW

Bestuurder Associatie KULeuven VZW
Bestuurder Wetenschapspark Limburg
NV

Bestuurder Belgium Campus PBO
(Pretoria)

Waarnemer College van Bestuur
KULeuven

Lid bureau VVKHO

Lid beheerscomité Wetenschapspark
Waterschei

NV (tot mei 2011)
Opleiding: Burgerlijk
ingenieur electronica
(KUL) en Vlerick Middle
Management
Programma

In de voorbije vijf jaren werd geen enkel lid van de Raad van Bestuur:

- veroordeeld voor fraudemisdrijven;

- betrokken in een faillissement, surséance of liquidatie;

- openbaar beschuldigd of gesanctioneerd, of door een rechtbank onbekwaam
verklaard om een bestuursfunctie uit te oefenen.

Er bestaan geen familiale banden tussen de bestuursleden.

30



10.2 Oprichters
Oprichter Adres en ondernemingshnummer Aantal aandelen
Vaarnewijkstraat 17, 8530 Harelbeke 10 B-aandelen
Aspiravi NV
0477.518.825
Vaarnewijkstraat 17, 8530 Harelbeke 10 B-aandelen
Gislom NV

0865.461.813

Aspiravi Offshore NV

Vaarnewijkstraat 18, 8530 Harelbeke

0477.948.593

10 B-aandelen

Nutsbedrijven
Houdstermaatschappij
(NUHMA) NV

Trichterheideweg 8, 3500 Hasselt

0472.325.068

10 B-aandelen

WindEnergie Producent (WEP)
NV

Trichterheideweg 8, 3500 Hasselt

0451.603.690

10 B-aandelen

Hefboom CVBA

Vooruitgangstraat 333/5, 1030 Brussel

0428.036.254

10 B-aandelen

Hefboom VZW

Vooruitgangstraat 333/5, 1030 Brussel

0431.817.571

10 B-aandelen

Hefboomfonds voor de
Solidaire Economie VZW

Vooruitgangstraat 333/5, 1030 Brussel

0457.746.364

10 B-aandelen

Limburgse Reconversie
Maatschappij (LRM) NV

Kempischesteenweg 555, 3500 Hasselt

0452.138.972

10 B-aandelen

Mijnen NV

Kempischesteenweg 555, 3500 Hasselt

0406.218.182

10 B-aandelen

H.W.P. NV

Kempischesteenweg 555, 3500 Hasselt

0451.555.190

10 B-aandelen

Limburg Win(d)t NV

Trichterheideweg 8, 3500 Hasselt

0820.832.113

10 B-aandelen

10.3

Potentiéle belangenconflicten

(10.3.1) Potentiéle belangenconflicten

Bepaalde bestuurders van Limburg wind CVBA opgenomen onder hoofdstuk IV, punt 10.1
van het prospectus zijn tevens bestuurder of kaderpersoneel van Aspiravi NV of Limburg
Win(d)t NV of van aandeelhouders van Aspiravi NV of Limburg Win(d)t NV. Zij hebben
bijgevolg potentiéle belangenconflicten tussen hun plichten jegens Limburg wind CVBA
enerzijds en hun eigen (vermogensrechtelijke) belangen en/of plichten als bestuurder van
Aspiravi NV of Limburg Win(d)t NV of van aandeelhouders van Aspiravi NV of Limburg
Win(d)t anderzijds. Deze belangenconflicten doen zich onder meer voor bij het nemen
van beslissingen aangaande (de voorwaarden van) financiering aan de voornoemde twee



operationele vennootschappen en bij het nemen van beslissingen aangaande het al dan
niet openstellen van toetredingen tot het codperatief kapitaal.

Bepaalde bestuurders zijn tevens bestuurder of kaderpersoneel van andere operationele
vennootschappen actief in de sector van de hernieuwbare energie. Indien Limburg wind
CVBA in de toekomst zou besluiten om financiering ter beschikking te stellen van deze
operationele vennootschappen doen zich gelijkaardige belangenconflicten voor bij deze
beslissingen als uiteengezet in voorgaande paragraaf.

De statuten van Limburg wind CVBA voorzien in een voordrachtregeling op basis waarvan
LRM NV, Hefboom CVBA, Aspiravi NV en Nuhma NV (vennoten categorie B) elk
kandidaten kunnen voordragen voor de invulling van één bestuursmandaat.

De bestuurders van Limburg wind CVBA kunnen tevens onder dezelfde voorwaarden
inschrijven op aandelen, waardoor zij in hun hoedanigheid van aandeelhouder tevens een
potentieel belangenconflict zouden kunnen hebben.

(10.3.2) Belangenconflictenprocedure

De statuten van Limburg wind CVBA voorzien in de toepassing van de
belangenconflictenprocedure zoals voorzien in het Wetboek van vennootschappen voor
naamloze vennootschappen (artikelen 523 en 524 Wetboek van vennootschappen).
Overeenkomstig deze procedure moet een bestuurder die, rechtstreeks of onrechtstreeks,
een belang van vermogensrechtelijke aard heeft dat strijdig is met een beslissing of een
verrichting die tot de bevoegdheid behoort van de Raad van Bestuur, dit meedelen aan de
andere bestuurders voor de Raad van Bestuur over het punt beraadslaagt en zich, van
zodra de vennootschap een publiek beroep op het spaarwezen heeft gedaan, onthouden
van de beraadslaging en stemming over deze beslissing of verrichting. Tevens dient de
bestuurder de commissaris op de hoogte te brengen. De Raad van Bestuur zal in haar
notulen de aard van de beslissing of verrichting omschrijven, het genomen besluit
verantwoorden en de vermogensrechtelijke gevolgen ervan voor de vennootschap
vermelden. Het tegenstrijdig belang zal tevens worden bekendgemaakt in het jaarverslag
van de vennootschap.

De belangenconflictenprocedure is niet van toepassing wanneer de beslissingen van de
Raad van Bestuur betrekking hebben op gebruikelijke verrichtingen die plaatshebben
onder de voorwaarden en tegen de zekerheden die op de markt gewoonlijk gelden voor
soortgelijke verrichtingen.

Sinds de oprichting deden zich mogelijke belangenconflicten voor bij:

- het afsluiten van dienstverleningsovereenkomsten met Aspiravi NV en met Hefboom
VZW;

- het vastleggen van de voorwaarden waaraan de achtergestelde lening tussen
Limburg wind CVBA en Aspiravi NV kan worden verstrekt.

- het vastleggen van de voorwaarden waaraan de achtergestelde lening tussen
Limburg wind CVBA en Limburg Win(d)t NV kan worden verstrekt.

De vennootschap paste op haar raden van bestuur van respectievelijk 24 september 2010
en 11 oktober 2010 de belangenconflictenprocedure toe zoals voorzien in artikel 523
W.Venn. en verantwoordde voorgaande beslissingen vanuit het belang van de
vennootschap. Wat de beslissingen betreft tot het vastleggen van de voorwaarden
waaraan de achtergestelde lening tussen Limburg wind CVBA en Limburg Win(d)t NV kan
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worden verstrekt, diende de belangenconflictenprocedure van artikel 523 W.Venn. bij
gebreke aan een vermogensrechtelijk strijdig belang in hoofde van de bestuurders, niet te
worden toegepast. Het functioneel belangenconflict werd evenwel ook hier gemeld bij
aanvang van de vergadering en de beslissing werd eveneens verantwoord vanuit het
belang van de vennootschap.

De dienstverleningsovereenkomst met Aspiravi NV heeft betrekking op het verzorgen van
de boekhouding en de algemene administratie van Limburg wind CVBA. De
dienstverleningsovereenkomst met Hefboom VZW heeft betrekking op de opvolging van
het aandelenregister en de contacten met de vennoten. In het kader van deze
dienstverleningsovereenkomsten zullen de NV Aspiravi en de VZW Hefboom recht hebben
op een vergoeding van 40€ (excl. BTW) per gepresteerd uur (jaarlijks te indexeren). Deze
dienstverleningsovereenkomsten werden gesloten voor een periode tot 31 december
2013. De Raad van Bestuur is van mening dat deze overeenkomsten (i) geen bepalingen,
voorwaarden of modaliteiten bevatten die vallen buiten het kader van de in de praktijk
gangbare (en redelijke) bepalingen voor een dienstenovereenkomst van dat type en (ii)
nuttig zijn voor de continuiteit en de verdere ontwikkeling van de activiteiten van Limburg
wind CVBA. De Raad van Bestuur is derhalve van mening dat deze
dienstverleningsovereenkomsten verantwoord zijn en in het belang zijn van Limburg wind
CVBA.

De achtergestelde leningen die door Limburg wind CVBA aan Aspiravi NV werden
toegekend op 29 oktober 2010, 31 december 2010 en 1 april 2011 ten bedrage van
respectievelijk 4.900.000 EUR, 1.000.000 EUR en 400.000 EUR hebben een looptijd tot 15
juni 2015, waarbij het ontleende bedrag in éénmaal zal worden terugbetaald op vervaldag
van de lening. De interesten vervallen jaarlijks. Deze leningen werden toegekend tegen
een jaarlijkse bruto interestvoet van 6,5 % en tegen een éénmalige aanbrengvergoeding
van 1,10% van het geleende bedrag.

De achtergestelde lening tussen Limburg wind CVBA en Limburg Win(d)t NV toegekend
op 6 januari en 7 februari 2011 voor een bedrag van 2.200.000 EUR heeft een looptijd tot
15 juni 2017. De achtergestelde leningen tussen Limburg wind CVBA en Limburg Win(d)t
NV toegekend op 24 april 2012, 21 juni 2012, 9 augustus 2012 en 4 september 2012 ten
bedrage van respectievelijk 250.000 EUR, 440.000 EUR, 360.000 EUR en 150.000 EUR
hebben een looptijd tot 15 juni 2018. Het ontleende bedrag dient telkens in éénmaal
worden terugbetaald op de vervaldag van de lening. De interesten vervallen jaarlijks. De
leningen werden toegekend tegen een jaarlijkse bruto interestvoet van 6,5 %.

De achtergestelde lening die zal worden toegekend tussen Limburg wind CVBA en
Limburg Win(d)t NV n.a.v. de middels huidige openbare aanbieding opgehaalde gelden,
zal een looptijd hebben tot 15 juni 2018, waarbij het kapitaal in éénmaal zal worden
terugbetaald op vervaldag van de lening. De interesten zullen jaarlijks vervallen. De lening
zal worden toegekend tegen aan jaarlijkse bruto interestvoet van 6,5%.

De Raad van Bestuur is van oordeel is dat de achtergestelde leningen die reeds werden
toegekend en de achtergestelde leningen die zullen worden toegekend, kaderen in het
maatschappelijk doel van Limburg wind CVBA en is van mening dat de achtergestelde
leningsovereenkomsten i) geen bepalingen, voorwaarden of modaliteiten bevatten die
vallen buiten het kader van de in de praktijk gangbare (en redelijke) bepalingen voor
leningsovereenkomsten van dat type en (ii) nuttig zijn voor de verdere ontwikkeling van
de activiteiten van Limburg wind CVBA. De Raad van Bestuur is derhalve van mening dat
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de voorwaarden waaraan de leningen kunnen worden verstrekt verantwoord zijn en in het
belang zijn van Limburg wind CVBA.

Behoudens de hierboven vermelde gevallen deden zich tot op heden geen
belangenconflicten voor in de zin van rubriek 14.2 van Bijlage I bij Verordening 809/2004
van de Commissie van 29 april 2004 tot uitvoering van Richtlijn 2003/71/EG van het
Europees Parlement en de Raad wat de in het prospectus te verstrekken informatie, de
vormgeving van het prospectus, de opneming van informatie door middel van verwijzing,
de publicatie van het prospectus en de verspreiding van advertenties betreft.

BEZOLDIGINGEN EN VOORDELEN

Het mandaat van bestuurder is onbezoldigd zoals voorzien in artikel 18 van de statuten.
Ook het mandaat van gedelegeerd bestuurder werd niet bezoldigd.

De commissaris werd in 2011 een jaarlijkse vergoeding toegekend van 1.598,91 EUR.
Tevens werd aan de commissaris een vergoeding toegekend van 1.620,30 EUR voor
andere controletaken en van 2.892,89 EUR voor andere niet-controletaken.

WERKING VAN HET BESTUURSORGAAN

De Raad van Bestuur van Limburg wind CVBA bestaat uit minimum vier en maximum
zeven bestuurders, al dan niet vennoten. Deze bestuurders worden door de Algemene
Vergadering benoemd.

De meerderheid van de vennoten van categorie A aanwezig of vertegenwoordigd op de
Algemene Vergadering hebben het recht om kandidaten voor te dragen voor de invulling
van maximum drie bestuursmandaten (de A-bestuurders). Zolang LRM NV, Hefboom
CVBA, Aspiravi NV en Nuhma NV aandeelhouder B zijn, zullen zij elk kandidaten mogen
voordragen voor de invulling van één bestuursmandaat (samen de vier B-bestuurders).
Wanneer niet alle mandaten van de B-bestuurders op deze wijze werden ingevuld,
worden deze openstaande mandaten ingevuld door kandidaten voorgedragen door de
meerderheid van de vennoten van categorie B aanwezig of vertegenwoordigd op de
Algemene Vergadering.

De Raad van Bestuur bezit de meest uitgebreide bestuurs- en beschikkingsbevoegdheden
die stroken met het doel van de vennootschap, met uitzondering van die bevoegdheden
die door de wet of de statuten voorbehouden zijn aan de Algemene Vergadering.

Meer gedetailleerde regels aangaande de werking van het bestuursorgaan worden
uiteengezet onder hoofdstuk IV, punt 18.2.2 hieronder.

Alle onder punt 10.1 vermelde bestuurders werden benoemd bij de oprichting op 4 mei
2010 of op de Algemene Vergadering van 27 mei 2011. Hun mandaat neemt een einde
onmiddellijk na de jaarvergadering van het jaar 2015. De gedelegeerd bestuurder werd
benoemd op 7 juli 2010. Zijn mandaat neemt een einde gelijktijdig met zijn mandaat als
bestuurder.

Er bestaan geen arbeidsovereenkomsten tussen de onder 10.1 vermelde personen en
Limburg wind CVBA die voorzien in uitkeringen bij het beéindigen van het dienstverband.
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Limburg wind CVBA is, als niet-beursgenoteerd bedrijf, niet onderworpen aan de
Belgische Corporate Governance Code 2009. Het goed bestuur van Limburg wind CVBA
wordt bepaald door de bestuursprincipes zoals opgenomen in de statuten van de
vennootschap en het Corporate Governance Charter zoals goedgekeurd door de Raad van
Bestuur op 8 mei 2011 (zie website www.limburgwind.be). De Raad van Bestuur past op
vrijwillige basis elementen van de Belgische Corporate Governance Code toe, onder meer
een scheiding tussen de functie voorzitter van de Raad van Bestuur en gedelegeerd
bestuurder.

WERKNEMERS
Limburg wind CVBA heeft op heden geen werknemers in dienst.

Er is geen beleid met betrekking tot aandelenopties. Bestuurders en (eventueel
toekomstige) werknemers kunnen onder dezelfde voorwaarden aandelen kopen. De heer
Dirk Dalle (gedelegeerd bestuurder) heeft in het kader van de eerste openbare aanbieding
van aandelen ingeschreven op 20 A-aandelen. De heren Michel Boijen (20 A-aandelen),
Willy Indeherberghe (20 A-aandelen) en Lieven Stalmans (10 A-aandelen) schreven
eveneens in op de eerste openbare aanbieding van aandelen en werden nadien verkozen
als A-bestuurders.

BELANGRIJKSTE AANDEELHOUDERS

Aangezien Limburg wind CVBA niet-beursgenoteerd is, bestaat er geen verplichting voor
de vennoten van Limburg wind CVBA om hun belang in het kapitaal of de stemrechten
van Limburg wind CVBA aan te melden.

De oprichters van Limburg wind CVBA aangeduid onder 10.2 zijn elk houder van 10
aandelen categorie B en vertegenwoordigen 600.000 EUR van het kapitaal van Limburg
wind CVBA.

Overeenkomstig de statuten, vertegenwoordigen de aandelen categorie B een nominale
waarde van 5.000 EUR per aandeel en zijn ze voorbehouden voor de oprichters van de
vennootschap of andere rechtspersonen die door de oprichters worden aanvaard bij
unanimiteit.

De aandelen categorie A, voorwerp van deze openbare aanbieding, vertegenwoordigen
een nominale waarde van 125 EUR per aandeel en zijn voorbehouden aan de natuurlijke
of rechtspersonen die de doelstellingen van de codperatieve vennootschap onderschrijven
en als vennoot door de Raad van Bestuur zijn aanvaard. Behoudens andersluidende
beslissing van de Raad van Bestuur van Limburg wind CVBA, is de maximuminschrijving
per vennoot op categorie A-aandelen, overeenkomstig de statuten beperkt tot 20
aandelen. De Raad van Bestuur heeft in zijn zitting van 24 augustus 2012 besloten om
het maximum aantal aandelen op te trekken tot 24 aandelen.

Elk categorie A-aandeel geeft recht op één stem. Elk categorie B-aandeel geeft recht op
veertig stemmen. Nochtans kan geen enkele vennoot aan de stemming deelnemen, voor
zichzelf en als lasthebber, voor een groter aantal stemmen dan één tiende van de som
van de in de Algemene Vergadering aanwezige of vertegenwoordigde stemmen.
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16.1

TRANSACTIES MET VERBONDEN PARTIJEN

Volgende belangrijke transacties werden door Limburg wind CVBA aangegaan met

verbonden partijen:

- Achtergestelde lening toegestaan aan Aspiravi NV op 29 oktober 2010, 31
december 2010 en 1 april 2011 voor een uitstaand bedrag van respectievelijk
4.900.000 EUR, 1.000.000 EUR en 400.000 EUR, terugbetaalbaar op 15 juni 2015.
Deze achtergestelde lening werd toegestaan tegen een jaarlijkse interest van
6,5% en een eenmalige aanbrengpremie van 1,10%.

- Achtergestelde lening toegestaan aan Limburg Win(d)t NV op 6 januari en 7
februari 2011 voor een bedrag van 2.200.000 EUR, terugbetaalbaar op 15 juni
2017. Deze achtergestelde lening werd toegestaan tegen een jaarlijkse interest
van 6,5%.

- Achtergestelde lening toegestaan aan Limburg Win(d)t NV op 24 april 2012, 21
juni 2012, 9 augustus 2012 en 4 september 2012 ten bedrage van respectievelijk
250.000 EUR, 440.000 EUR, 360.000 EUR en 150.000 EUR terugbetaalbaar op 15
juni 2018. Deze achtergestelde lening werd toegestaan tegen een jaarlijkse
interest van 6,5%.

De financiéle opbrengsten die voortvloeien uit deze achtergestelde lening
vertegenwoordigen 100% van de inkomsten van Limburg wind CVBA.

FINANCIELE GEGEVENS BETREFFENDE HET VERMOGEN, DE FINANCIELE POSITIE EN DE
RESULTATEN VAN DE UITGEVENDE INSTELLING

Historische financiéle informatie

De meest recente financiéle informatie ter beschikking betreft de jaarrekening per 31
december 2010 over de periode vanaf de oprichting op 4 mei 2010 tot 31 december 2010
en de jaarrekening per 31 december 2011 voor de periode vanaf 1 januari 2011 tot 31
december 2011. De algemene vergadering keurde deze jaarrekeningen goed op
respectievelijk 27 mei 2011 en 25 mei 2012.
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[Nr. | BE 0825.735.680 VoL 2.1
BALANS NAWINSTYERDELING
Tosl | Codes Bookjaar Varig bockjaar
ACTIVA
VASTE ACTWA 20028 80.280 80 B6.81 7,30
Oprichtingskosten 54 | 80.280,80 G681 T, 30
Immateriéle vaste activa a3 |2
Materiéle vaste activa 53 |z
Teavainen an gebouswan =
Installaties, machinas en uitrusting .cc..coowonmom.. =3
Meukbilair en rallend materiesl .o cooosesusmsasees
24
Leasing en soorigelijke rechien ...ccouswusummmanes
]
Owerige materidle vaste activa 25
Activa in aanbouw en vooruitbetal ngen ...c..oee.. a7
5.4
Financiéle vasie activa 551 | ==
Varbonden ondememingen 54 | 2E0h
Deslnamingan 2=y
Vordaringan 2
Omdermamingen waanmes een deslnemingsverhou-
ding beataat 544 |z=em
Deslnamingan e
Vordaringan s
Andere financifle vaste activa .. .coowsnnmomoe. sEE
Aandsalan e
Vorderingan en borgtochten in comanten ...cuae.. e
VLOTTEMDE ACTIVA P B.550.768 56 6.305.334, 35
Vorderingen op meer dan &80 JBar .. .o, . 5. 200,000 00 £, 800.000,00
Handalsvardaringan 0
Crwerige vorderingen 281 B 200, 000,00 5,000,000, 00
Voorraden en bestellingen in uitveering ...occionnna 3
Voormaden 088
Grond- en hulpstoffen ]
Goederan in bewerking =
Gareed product =
Handelsgoedavan e
Onroerends goederen bestermd voor varkoop. ...
]
Voo itbetalingen 5
Bestallingen in uitvaaring ar
Vorderingen op tem hoogate é6n jaar .....ccucieeoe. 0041 3.334,00 061,65
Handelsvarderingan a0
Owerige vorderingen # 333409 3061, 65
551
Geldbeleggingsn 55 |momm 116.202 95 381813
Eigen aandslan =0
Owarige balaggingen s HE20285 3381813
Liquide middelsn e 1.7 15047 2716444
Cwerlopende rekeningen 55 | 4= 22307205 Fi.280413
TOTAAL DER ACTIVA 08 B8.640.048 46 6IT2151,65




[Nr. | BE 0825.735.660 VOoL2.2
Tosl. [Codes Hockjaar Verig bockjaar
PASSINA
EIGENVERMOGEN 10015 B2M.71Z218 623600522
Kapitaal 57 |10 B.238.50000 6.225.625,00
Gaplaatst kapitaal 100 8.238.500,00 B.225 62500
Niet-opgewraagd kapitaal 101
Uitgiftepremies 1"
Herwaarderingsmesrwaarden 12
Reserves 13 6000, 00 LT09,63
Wettelijke resarve 130 & N0, 00 S T08,63
Ombeschikbare ressmne 13
Voor sigen aandalan 1310
Andare 1an
Balastingvrije resarves 1az
Beschikbare ressrves 13
Crvergedragen winst (verlies) ......c.cooocaa V() 14 5024218 4.760,58
Kapitaalzubsidies 15
Voorachot aan de vennoten op de werdeling van het
netto-actief 18
VOORZIENINGEN EN UITGESTELDE BELASTINGEN . 15
Voorzieningen voor rigico’s en kosten .....occonan 1505
Pansicenan en soorigalijke varplichingan ...wowae., 180
Balasﬂngm 181
Grote harstellings an onderhoudawearken ... 1&2
Owerige risico’s en kosten 58 | 1sas
Uitgestelde belastingen 188
SCHULDEM 1743 M5.337.28 13605643
Schulden op meer dan &&n JBAT ... .o s 53 |17
Financiéle schukdan 1Tl
Achtergastelde leningen 170
Miat-achtergestalde obligatielaningen ...o.cuoa.. 7
Leasingschulden an soortgslijke schulden ... 172
Kredistinstallingen T3
Cwarige leningen 174
Handalzschulden 175
Levaranciars 1730
Te betalen wissals 1751
Omitvangen vooruitbetalingen op beatallingen ... 178
Owerige schulden 1S
Schulden op ten hoogste S&n JBAF ..o 4248 M5.337.28 136.05643
Schulden op meer dan &&n jaar die binnen het jaa
wervallen 55 |4z
Financiéle schulden 43
Kredistinstallingen 43008
Cwarige leningen 43
Handelsschulden “ 21.811,38 20,834,070
Levaranciars 4004 21.811,39 20.834,07
Te betalen wissals )
Omitvangen vooruitbetalingen op beatallingen ... 45
Schulden met betrekking tot belastingen, bezoldi-
gingan an socdals lastan 53 |45
Balastingen 45005
Bezoldigingan en sociale lasten ....cocacn 4543
Owerige schulden 4T 323,525,689 106222 36
Cwerlopende rekeningen 53 | 4323
TOTAAL DER PASSIVA 1043 B.640.048 46 BIT2151.65
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[Nr. | BE 0825.735.680 voLs - 1
RESULTATEMNRE KEMING
Tesl. | Codes Bookjaar Varig bockjaar
Bedrijfsopbrengsten TONT4
Omez et 540 |70
Voorraad goederen in bewerking en gevead produc
en in de bestallingen in uitvoering: toename
(afname) +¥i) 7
Geproducesrde vaste activa T2
Andere badrijf sopbrengstan si0 |74
Bedrijfekosten ) 35.086,80 24.911,89
Handalsgoedaran, grond- en hulpstoffen . ..o, &0
Aankopan s00E
Voomaad: afname (toanama) ....coccoene [+¥i-) &08
Diensten an diverss goederen . ...ccwooowoiene. &1 2519227 18707, 38
Bezoldigingen, sociale lasten en pensicenan .. (+¥{-) 510 |&2
Afschrijvingen en waardeverminderingen of
oprichtingskostan, op immatariéle an matearidle vaste
activa a0 13.447,22 &.20d, 51
Waardewarminderingan op voorraden, bestallingen ir
uitvosring en handalsvorderingen: tosvoegingen
(terugnemingen)
Vi) _—
Voorzieningan voor risice's en kostan: toevoaginger
[pestadingan en terugnemingean) ...c...ooa. V) maa | sam
Andere hﬂdl’ukaDm 540 | s4olm 47 50
Als herstructuraringskostan geactiveande
bedrijfskostan ] 543
Bedrijfewinst {Bedrijieverlies) ....coowoanno. [+¥(-) @0 -38.986 89 -24.911,89
Financiéle opbrengsten 75 J03.351, 45 141.157,52
Opbrengsten uit financi8le v aste AcVE ..owwaiaome. 750
Opbrangsten ult viottende activa 751 403. 351,45 141,157, 52
Andere financifle apbrengsten c...cocnnnn . mqq | Tame
Financiéle kosten mi1 |63 177,78 157,05
Koeten van schuldan 650
Waardewerminderingan op viottende activa anders
dan voomwaden, bastallingan in uitvoering en handals
vordaringan - Toewoegingsn (terugnemingen) ...
(+VE) am
Andere financidle kosten 5529 177,78 157,05
Winst (Verlies) uit de gewone be drijfsuitoefening
wibr belasting (+¥(-) ) 364,186 6T 116.088,58
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[Nr. BE DB26.735.680 voL3 - 2
Todl. [Codoa Hockjaar Varig beckjaar
Uitzenderlijke opbrengsien 75
Tequgneming van afechrijvingan en van
waardev arminderingen op immatariéle an materile
vaste activa 750
Temugneming van waardeverminderingen of
financiéle vaste activa 781
Tequgne ming van voorzieningen voor uitzondarlijke
risico's en kosten 783
Mearwmardan bij de realisatie van vaste activa. ........
TEa
Andere uitzonderli ke opbrengsten ... oownaoen. 5141 | Teua
Uitzenderlijke kostan &5 44,03 1.896,00
Uitzondedifke afschrijringen enwaardeverminde
ringen op oprichtingskostan, op immateridle en
materiéle vaste activa
550
Waardewerminderingen op financidle vaste activa ... &51
Vaorzieningen voor uitzondedlije risica's en kosten
Toewoegingen (bastedingen) ...ooo.cooum. [+M-) Ba2
Minderaraarden bij de realisatievan vaste activa ........
=]
Andere uitzonderlike kosten =11 | saus 44,03 1.506 00
Als herstructureringskosten geactiveande
uitzondarijke kosten ) 559
Winst (Verlies) van het boekjaar vadr belasting ...
[+M(-) a0 6414264 114. 182,58
Omnttrekking aan de uitgestelds belastingem ..o 780
Cwerboeking naar de uitgestelde belastingan &80
Belastingen op het resultaat .....cccowonnmmna V) 512 | smr
Balastingan STl
Regularisering van belastingen en terugneaming var
voorzieningan voor balastingan ....ccuecoowoimoe. ™
Winst (Ve rlies) van het boekjaar ..o [+M(-) aa04 F64. 44264 114, 182,58
Omttrekking aan de belastingwrije reserves .. ... TE3
Cwerboeking naar de belastingvrije reserves ... Gea
Te bestemmen winst (verlies) van het boakjaar ........
VD 2805 364142 64 114, 182,58
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[Nr. | BE 0825.735.880
RESULTAATYERWERKING
Codes Boekjuar Worig boskjaar

Te beatemmen winst (verlies) (+¥1-) | amps 368.00323 114,182 58
Ta bastarnman winst (verlias) van hat boskjaar ... V) | panmy 364,142,684 114.102 58
Owergedragen winst (verlies) van het vorige boekjaar. (+)(-) | 14p 4. 760,58

Omnittrekking aan het eigen vermegen Taiie
aan hetkapitaal en asn de uitgiftepremies ...ocoieonnn. a1
aan de raserves Taz

Toevoeging aan het eigen vermogen sa12 200 37 L709,63
aan het kapitaal en asn de uigiftepremies ..o coweaones | g3t
aan de wetelike resene 5az0 200,37 &708,63
aan de overige reserves gaaq

Ower te dragen winst (verlies) VY ey S0.21218 A.T60,59

Tussenkomst van de vennoten in het verlies .....occiennnn a4

Uit te keren winst Sa4E HE40068 10272236
Vergoading van het kapitaal a4 HHE400 68 103722 36
Bestuurders of zaakvoerdars 5as
Andere rechthebbenden &35
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[Nr. | BE 0825.735.680

VOLEA
TOELICHTING
STAAT VAN DE OPRICHTINGSKOSTEN
Codes Baogkjuar Viong bockjmar
Mattoboakwaarde per einde van het boakjaar op OO0 30000000000 X GE81T. 30
Mutatie s tijdens het boeljaar
Nieusre kostan van het boakjaar ] 2681082
Afachrifvingen Booa 1344722
Andera (+)) | moos
Mettoboe kwaarde per einde van het boekjaar \ea] 80,280,800
Waarvan
Kosten van oprichting en kapitaalverhoging, kosten bij uitgiftevar
leningen en andare opric itingskostan sogle 0. 280,90
Herstructureringskosten ]
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[Nr. | BE 0825.735.680 |

VOoLEE - 1

OVERIGE GELDBELEGGINGEN EN OVERLOPENDE REKENINGEN (ACTIVA)

OVERIGE GELDBELEGGIMNGEMN

Aandelen

Boekwaarde verhoogd met het niet-opgevraagde badrag.....cew..
Nist-opgevraagd badrag

Vastrentende effecten
Vastrentande sffectan uitgegeven door kredistinstellingan.... ...

Te rmijnre ke ningen bij kre dietinstellingen
Met sen resterande looptijd of opzegtermin van
hoogstens &én maand

meat dan dén maand en hoogstens 880 JAAN .. e cowanimmnnas

mear dan één jaar

Hierboven niet-opgenomen overige geldbaleggingen .......ooa..

OYERLOPENDE REKENINGEN

Codes

Bockjaar

Vo g boakjsar

-2}
==

HEe20285

116.202 85

3281843

JLE1813

Uitsplitsing van de post 490/1 van de activa, indien daaronder aen belangrijk bedrag veoerkomt
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[Nr. | BE 0825.735.680 |

VOLET - 1

STAAT VAN HET KAPITAAL EN DE AANDEELHOUDERSSTRUCTUUR

Codes Boskjaar Vorig bokjaar
STAAT VAN HET KAPITAAL
Maatschappelijk kapitaal
Geplaatst kapitaal per sinde van het boekjaar MM 000000000 000 6.225 625,00
Gaplaatst kapitasl per sinde van het boakjaar B.238.500,00
Codes Badrageni Aartal aandekn
Wijzigingen tijdans het boskjaar
Samenstalling van hat kapitaal
Soortan aandalan
1) A Aandslen 7.638.500,00 61,108
2) BAandelen 00, 000,00 120
Aandelen op naam e M 000000000 000 61.228
Aandselen aan toonder enfof gedematerialiseerde aandselen. ... E7oa 04 MO0 00
i d,
Codes g "_ml:bw-q
Niet-gestort kapitaal
Mist-opgevraagd kapitasl {1a1) 0000000000000
Opgevraagd, niet-gestort kapitaal Tz 04 MO0 00
Aandeslhouders die nog mosten volstorten
Codea Bosckjmar
Eigen aandelen
Gehouden door de vermootschap zelf
Kapitaalbadrag ara
Aantal aandelan ;]
Gahouden door haar dochters
Aantal aandalan gras
Verplichtingen tot uitgifte van aandelen
Als gevolg van de uitoafaning van COMVERSIERECHTEN
Bedrag van de lopende corvertearbare leningen BT40
Bedrag van het te plaatsan kapitaal B4
Maxirmum aantal uit te geven aandalen BT42
Als gevolg van de uitoafening van INSCHRIVINGSRECGHTEN
Aantal inschrijvingsrachten in omloop BT4S
Bedrag van het te plaatsan kapitaal BT4S
Maxirmum aantal uit te geven aandalen BTAT
Toegestaan, niet-geplaatst kapitaal i)
Codea Bosckjmar
Aandelen buiten kapitaal
Vardaling
Aartal aandalan arEl
Daaraan verbonden stemracht graz
Uitsplitsing volgens de asndesl houders
Aantal aandalen gehouden door de vermootschap z alf fireg]
Aantal aandelan gehouden door haar dochters BrE
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[Nr. | BE 0825.735.680 | WOLET - 2

AANDEELHOUDERSSTRUCTUUR VAM DE ONDERNEMING OPF DE DATUM VAN DE JAARAFSLUITING, ZOALS DIE
BLWET UIT DE KENNISGEVINGEN DIE DE ONDERNEMING HEEFT ONTVANGEN
Aandeslhauders : Aspiravi NV 0.604% ,Gislom NV 0.604%, Aspiravi Offshore NV 0.60d4 %, Hefboom VZW
0.604%, Hefboom CVBA 0.604% ; Nuhma 0.604%; LRM 0.604%; WEP 0.60d %; VZW Hefboom fonds voor de 5olidaire
Ecoromie 0.604%, Mijnern NV 0.604% ; NV HWP 0.604% ; Limburg Win(d) ¢ 0.604%; overige 82.75%
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[Nr. | BE 0825.735.680

VOLEID - 1

BEDRIJFSRESULTATEM

BEDRIWFSOPBRENGSTEN

Netto-omzet
Uitsplitsing per bedrijffscategorie
Uitsplitsing per geografische markt
Andere be drijffsopbrengaten

Exploitatissubsidies en vamwege de overheid ontvanger
compensarande bedragan

BEDRIJFSKOSTEN

Wearknemers waarvoor de ondarneming ean DIMOMNA-verklaring
hesft ingediend of die zijn inge schreven in het algemaen
personeelaregister
Totaal santal op de afsluiingsdatum
Gamiddeld personeslsbestand berekend in volijdse equivalanten.....
Aantal daadwerkelijk geprestearde uren

Pergonee|skeaten
Bezoldgimgen en rechtstreskss socials voordelen ...oooanunnn
Werkgeversbifdragen voor sociale vezekaringen ....cceeaacenoa
Werkgeverspramies voor bovermettele verzekeringen ...covwnan
Andere parsonealskostan
Pensicenan

Voorzienimgen voor penaiosnsn
Toswoegingen (bastadingan an tanugnemingan] ... oocwon {+¥i-)
Waardeverminderingen
Op voorraden en bestallingen in uivesring
Giaboekt
Teruggenomen
Op handelarorderingan
Gaboekt
Teruggenomen

Voorzienimgen voaor risico’s en kosten
Toewoegingen
Bestadingan an terugnemingsn

Andere be drijffskosien
Bedrijfsbelastingan an -taksen
Andare

Uitzendkrachien en ter baschikking van de ondarneming ge stelde
peraonen
Totaal santal op de afslutingsdatum
Gamiddald aantal berakend in valtijdse aquivalentan ..c...oocnan
Aantal daadwerkelijk geprestearde uren
Kastan voor de andamaming

Codes

Warig boskjmar

T4D

2110
2111

112
2113

2115

2118

B

BT

M7
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[Nr. | BE 0825.735.680 VOLEI2 - 1

BELASTINGEMN EN TAKSEN
Codes Boskjoar
BELASTINGEN OP HET RESULTAAT
Belastinge n ap het resultaat van het boskjaar 134
Verschuldigde of betaskde belastingen en voorheffingen 13 244
Geactivesrde overschotten van betaalde belastingan an veorhafingen ....c.oocnnnnin 138 244
Geraamde belastingsupplemeantan =137
EBelastinge n ap het resultaat van vorige boekjaren 138
Varschuldigds of betaakde balastingsupplamanten =138
Geraamde belastingsupplementan of belastingsupplementen waarvoor een voorzisning
ward gevormd 140
Balangrijkste corzaken van de verschillen tussan de winst woor belastingen, zoals die
blijkt uit de jaarrekening, en de geraamde belastbare winst
Imvloed van de uitzonderlijke resultaten op de belastingen op het resultaat vamn het boskjaar
Codes Boskjoar
Bronnen van belastinglatenties
Actieva latentias =141
Gecumuleerde fiscale verlezen die aftrekbaar zijn van laters belastbare wingten.... ...
42
Andere actieve latenties
Passieve latanties P
Uitsplitsing van de passieve latenties

Codes Eoskjoar Warig boskjmar

BELASTINGEN OP DE TOEGEVOEGDE WARARDE EN
BELASTIMGEM TEM LASTE VAN DERDEMN
In rehkening gebrachie belasting op de toegevoegde waards

Aan de onderneming (aftrekbaar) 2145

Door de ondememing =148
Ingehouden bedragen ten lasie van derden als

Bedrijfzvoarhaffing 4T

Rosrendevoorhefing 2148
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[Nr. | BE 0825.735.680 | VOLEId - 1

BETREKKINGEN MET YEREONDEN ONDERMNEMINGEN EM MET ONDERMEMINGEN WAARMEE EEN
DEELMEMINGSVERHOUDING BESTAAT

Codes Boskjaar Vorig Boskjaar
VERBOMNDEN ONDERMEMINGEMN
Fimanciéle vaste activa (a1
Dealnamingan (asa)
Achtergestelde vorderingen g
Andeare vordaringan =]
Vorderingen op verbenden ondernemingan e
Op meer dan &én jaar e ]
Op hoogstens &én jaar ]
Geldbeleggingen s
Aandelen [Ec<n]
Vordaringen )
Schulden ]
Op meser dan &én jaar ]
Op hoogstens &én jaar ==

Persoonlijke an zakelijke zekerhe dan
Door de ondememing gesteld of enhamoapealijk beloofd als waarborg
voor schulden of verplichtingen van verbonden ondememingen......

sl
Door verbonden ondememingen gesteld of onherroepeijk beloofd ak
waarborg voor schulden of verplichtingen van de ondememing ...
)
Andere betekenisvolle fimanciéle verplichtingen ... | gim
Fimanciéle resultaten
Opbrengstan uit financiéle vaste activa e
Opbrengsten uit viottende activa e 40335145
Andere financidle opbrengstan frer)
Kosten van schuldan Bl
Andere financidle kosten e
Realizatie van vaste activa
Verwezenlijkte mearwaarden e
Verwezenlijte mindervaarden v
ONDERNEMINGEN WAARMEE EEN DEELMEMINGSVERHOUDING BESTAAT
Fimanciéle vaste activa e
Deslnamingen (2a2)
Achtergestelde vorderingen o]
Andere vorderingen senz
Yorderingen 2B
Op meser dan &én jaar ane
Op hoogstens &én jaar ]
Schulden [
Op meer dan &én jaar D
Op hoogstens &én jaar ]

48



[, BE 0825.735.880 VOLEI4 - 2

Bockjaar

TRANSACTIES MET VEREONDEN PARTIJEN BUITEN NORMALE MARKTYOORWAARDEN
Vermelding van dergelijke transacties indien zij van enige be e kenis zijn, met opgave van het
bedrag van deze transacties, de aard van de betrekking met de verbonden partij, alamede
andere informatie over de transacties die nodig is voor het verkrijgen van inzicht in de
financiéle positie van de vennootschap:
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[Nr. | BE 0825.735.680

VOLEIE - 1

FIMAMCIELE BETREKKINGEN MET

BESTUURDERS EM ZAAKVOERDERS, NATUURLIJKE OF RECHTSPERSOMEN DIE DE
ONDERNEMING RECHTSTREEKS OF ONRECHTSTREEKS CONTROLEREN ZONDER VEREONDEN
ONDERNEMINGEN TE ZIJN, OF ANDERE ONDERNEMINGEN DIE DOOR DEZE PERSONEMN
RECHTSTREEKS OF ONRECHTSTREEKS GECONTROLEERD WORDEN

Uitstaande vorderingen op deze parscnen

Vooremarden batreffands de uitstaande vordaringen
Waarborgen toege ataan in hun voordesl

Voomaamate voorsaarden van de toegestane waarborgen
Andere betekenisvolle verplichtingen aangegaan in hun voordesl

Voomaamste voorsaarden van deze verplichtingen

Rechtatreekss en onrechistreekse bazoldigingen en ten laste van de msultatenrake ning
tosgekende pensiosnan, voorzover deze vermelding niet uitsluilend of hoofdzakelijk betrekking
heaft op de toestand van een e nkel identificeerbaar pearacon

Aan baestuurders en zaskvoarders

Aan oud-bestuurders en oud-zaakvoerders

DE COMMISSARIS{SEM) EM DE PERSONEN MET WIE HIJ {Z 1)) VERBONDEN IS { ZIN)

el

Bezaoldiging van de commissaris{sen)

Bezaoldiging voor uitzonder lijke we rkzaamheden of bijzondere opdrachien uitgevoerd
binnen de vennootschap door de commissaris{sen)
Andere contralecpdrachten

Belastingadviesopdrachten

Andere opdrachten buiten de revisorale opdrachtan

Bazoldiging veor uitzendarlijke we rkzaambeden of bigonders apdrachten uitgevoerd binmen de
vennootschap door perscnen metwie de commizsaris{san] verbondan is (zijm)

Andere controlecpdrachten

Belastingadviesopdrachten

Andere opdrachten buiten de revisorale opdrachten

Vermeldingen in toe passing van het artikel 133, paragraaf & van het Wetboek van vennootschappen

el

1.508,61

1.620,30

2,892,889
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Grondslagen voor de financiéle verslaggeving

Bovenstaande historische financiéle informatie werd opgesteld volgens het going concern
principe en volgens de in Belgié als algemeen aanvaarde boekhoudkundige regels in
navolging van de Belgische boekhoudwetgeving en haar uitvoeringsbesluiten. Deze vorm
van verslaggeving staat bekend als Belgian GAAP.

Toelichting bij diverse posten opgenomen in de balans en resultatenrekening

Actief

1.

Kosten van oprichting en kapitaalsverhoging
Onder deze rubriek zijn opgenomen de kosten die verband houden met de oprichting
van de vennootschap, meer bepaald notariskosten voor het verlijden van de
oprichtingsakte, alsmede directe kosten die verband houden met de kapitaalophaling
zoals erelonen van de juridische adviseurs in het kader van het opstellen van het
prospectus en de vergoeding van de FSMA.

Overige vorderingen op meer dan één jaar

Deze rubriek betreft het aan Aspiravi NV uitgeleende bedrag als gevolg van de eerste
openbare uitgifte van aandelen, alsook het uitgeleende bedrag aan Limburg Win(d)t
NV als gevolg van de volgende kapitaalsronde. De toename is het gevolg van de
achtergestelde leningen die werden toegekend aan Limburg Win(d)t NV in 2011.

Terug te vorderen belastingen/voorheffingen 2010 en 2011

Onder deze rubriek is opgenomen de roerende voorheffing op ontvangen en
verworven interesten op beleggingen. De vennootschap verwacht op afsluitingsdatum
geen Dbelastbaar inkomen, waardoor verworven roerende voorheffing een
terugvorderbare belasting is.

Geldbeleggingen en liquide middelen

De beschikbare middelen van de vennootschap worden, in de mate dat zij nog niet
werden uitgeleend aan een operationele vennootschap, belegd op korte termijn bij
een grote Belgische bankinstelling, met kapitaalswaarborg.

De liquide middelen betreffen voornamelijk de bedragen die door vennoten werden
gestort en die nog niet werden uitgeleend aan operationele vennootschappen. De
toename van de liquide middelen in 2012 verklaart zich door de stortingen van
vennoten tussen de periode 15 december 2011 en 31 december 2011 die in de loop
van januari 2012 aanleiding gegeven hebben tot belegging onder de vorm van
achtergestelde leningen bij Limburg Win(d)t NV.

Over te dragen kosten en verkregen opbrengsten

Onder deze rubriek is als over te dragen kost opgenomen het niet-vervallen deel van
het gefactureerde ereloon van de bedrijfsrevisor. Als verkregen opbrengst worden op
het einde van het boekjaar de verworven, maar nog niet betaalde intresten
opgenomen. Het betreft de verworven intresten op de beleggingen bij bankinstelling
op rekening courant en op termijn, alsmede de verworven intresten op de
achtergestelde lening aan Aspiravi NV en op de achtergestelde leningen aan Limburg
Wind(t) NV.
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Passief

1. Kapitaal
Onder deze rubriek is opgenomen het bij de oprichting ingebrachte kapitaal door de
oprichters (B-vennoten), met name 600.000 EUR waarvan 60.000 EUR vast kapitaal
en de rest variabel kapitaal. Eveneens is onder deze rubriek opgenomen het
opgehaalde kapitaal tijdens de openbare aanbieding tussen 28 oktober 2010 en 15
december 2010 en de openbare aanbieding tussen 2 oktober 2011 en 15 december
2011.

2. Leveranciers
Onder deze rubriek zijn opgenomen de op de balansdatum geboekte maar nog niet
betaalde leveranciersfacturen.

3. Overige schulden
Onder deze rubriek wordt het aan de Algemene Vergadering voorgestelde dividend
over het boekjaar 2011 opgenomen. Voor het boekjaar 2010 werd een dividend van
4% toegekend, voor het boekjaar 2011 bedroeg dit 5%. De stijging van het nominale
tarief samen met de grotere basis aan wie dividenden worden betaald (want in 2011
waren er meer vennoten dan in 2010) zorgen ervoor dat per einde boekjaar de uit te
keren dividenden groter zijn dan het vorige boekjaar.

Resultatenrekening

1. Diensten en diverse goederen
Onder deze rubriek zijn opgenomen de kosten die door de vennootschap werden
gedragen tijdens de periode van oprichting tot balansdatum.

2. Afschrijvingen
Onder deze rubriek is opgenomen de afschrijvingskost van de geactiveerde kosten
vermeld onder de rubriek “oprichtingskosten”.

3. Financiéle opbrengsten
Onder deze rubriek zijn opgenomen het bruto-bedrag aan interesten dat ontvangen
en/of verworven was op balansdatum ingevolge de achtergestelde lening en de
beleggingen bij de bankinstelling.

4. Bankkosten
Onder deze rubriek zijn opgenomen de kosten voor het beheer van de
internettoepassingen voor bankverrichtingen.

5. Uitzonderlijke kosten
Onder deze rubriek is de kost opgenomen van ingevolge een foutieve handeling te
veel betaald dividend.

6. Belastingen op het resultaat

Limburg wind CVBA is erkend door de Nationale Raad van de Codperatie. Volgens een
ontvangen ruling van de Dienst voor Voorafgaandelijke Akkoorden worden de
dividenden uitgekeerd aan vennoten-natuurlijke personen van een erkende
cobperatieve vennootschap niet begrepen in de belastbare winst en zijn ze dus
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vrijgesteld van vennootschapsbelasting, in de mate dat dit dividend een bedrag van
180 EUR (aanslagjaar 2012) per aandeelhouder niet overschrijdt.

In de mate dat de gerealiseerde winst niet wordt uitgekeerd of niet is vrijgesteld
overeenkomstig het voorgaande, kan vrijstelling bekomen worden op basis van de
notionele interestaftrek.

Waarderingsregels

1. Oprichtingskosten en kosten van kapitaalverhoging
De oprichtingskosten en kosten van kapitaalverhoging worden geactiveerd en
afgeschreven over een periode van 5 jaar. Het eerste boekjaar worden de
oprichtingskosten pro rata temporis afgeschreven.

2. Immateriéle vaste activa
De immateriéle vaste activa worden gewaardeerd tegen aanschaffingswaarde en
afgeschreven pro rata als volgt :
Licenties : 20% lineair

3. Materiéle vaste activa
De materiéle vaste activa worden gewaardeerd tegen aanschaffingswaarde.
De afschrijvingen worden bepaald per rubriek.

Installaties, machines en uitrusting
Informatica, hardware : 33,33% lineair

Meubilair en rollend materieel/
Bureelmeubilair : 10% lineair

De materiéle vaste activa worden pro rata temporis afgeschreven.

4. Financiéle vaste activa

De deelnemingen en aandelen worden opgenomen tegen hun aanschaffingswaarde.
Desgevallend wordt een waardevermindering geboekt in geval van duurzame
minderwaarde of ontwaarding, verantwoord door de toestand, de rendabiliteit of de
vooruitzichten van de vennootschap waarin de deelnemingen of de aandelen worden
aangehouden.

De vorderingen en borgtochten in contanten worden in de balans opgenomen tegen
de nominale waarde.

5. Vorderingen
Vorderingen worden in de balans opgenomen tegen de nominale waarde.
Er wordt een gepaste waardevermindering toegepast indien de betaling op de
vervaldag geheel of gedeeltelijk onzeker is, of wanneer de realisatiewaarde op
balansdatum lager is dan hun boekwaarde.

6. Liquide middelen
Liquide middelen worden gewaardeerd tegen nominale waarde. Waarden uitgedrukt in
vreemde munt worden omgerekend aan de slotkoers op datum van afsluiting van het
boekjaar
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16.2

7. Schulden
Schulden worden opgenomen aan oorspronkelijke waarde. Waarden uitgedrukt in
vreemde munt worden op het einde van het boekjaar omgerekend aan de slotkoers.

8. Overlopende rekeningen
Overlopende rekeningen worden geboekt aan oorspronkelijke waarde.

Nazicht van historische financiéle informatie door de commissaris

De historische financiéle informatie van Limburg wind CVBA werd onderworpen aan een
controle door de commissaris van Limburg wind CVBA, BVBA Boes & Co Bedrijfsrevisoren,
vertegenwoordigd door de heer Joseph-Michel Boes, met maatschappelijke zetel te Plein
32, 8500 Kortrijk en lid van het Instituut voor de Bedrijfsrevisoren. Er werd over de
jaarrekening per 31 december 2010 en over de jaarrekening per 31 december 2011 een
goedkeurende verklaring afgelegd zonder voorbehoud.
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Maar ong pordeel geoft de jaarmckening afigesloten op 31 december 2010 sen

pELrawe beald van het

viermogen, de fimdnai#ls toestand en da resultatsn ven de vannooschan, in avereEMstEMining met het in,

Eelgii var toepassing wjnde boskhoudkondig referentiesizies].
Bijliemcode verhluniogen en inlichtingen
Het opstellen eo de inhnud van het jaarversieg, alzook het naloven door de

Wetboek van vennontschappen en van de statulen, vallen wider dé vemnty
hestunrsaran.

ennootechan van hot
rooTdelijkheid van Led

Fel is omw verantwooardclijheid om in onz vemsluyg d= volgende tlijlc-|:|':“£B vermeldingen en

ulichtingen op to nemen die nigt von Gafd Zign om de drasgwijder vam
jamrrekening bs wijzigen:

verklaring cwer do

- Het joarverslag bahandelr do door de wet vereiste InlichOngen cm
rearrskening. Wi kuomen ons sehter mict wiepreben uver de beschriivi
risico’s +m uneekesheden wearmers de wennootschap wiordt gecs
posilie, hawr voorzieabare evolutic of de manmerkelijke invioed van b
toekomstips cotwikckeling, Wi kmnen evenwe] bewestizen dar de
onmiskenbune iosonsidentiss yereonen met de informate waucmeer w
van one mandaal,

- Unvermindertd formels aspecten van endengeschilet belang, wordt de b
jamrrekening  opgosteld  evercenkomstiz  de  in Helgie  toeqas:
besruursreshee]ijke voorechoillen

- Vooralpzadelijk pan de totsandkeming van omderstaande overcenk
pemaakt van arbbe] 513 von bel Welbosk van vennoctechappean:
a  Crereenkomsten tossen LIMBURSG WIND CWHA en ASPIRAWI
= Achtergesteldc lmingyovemesukiomst van 3500.000 ELUR
CVWHA man ASFIEAV] WV tzgen sen jaaclijlise oente
terughcesalpear op 150672015

prl overssn et de
an Je vooruaamsta
, alsoak van haar
paalde feiren op hasr
pEZEVENS FEET
suhikken i hel kadar

gten wend teepassios

or LIMBLIRG WIND
an 6.5% 1 &éa keer

*  Dicnatenoverceokomst woarb ASPIRAYI WY adviss en Jst.'j.nﬂ zal verdenan ap

husis van 60 markteoniorm uurtarief;

o {Overeenkomst tossen LIMBURSG WINDHCWR A an HEFROOM VAW:

 Diemsengversenbpmst waarbij HEFBOOM VIW advies
wp basis wan cen marktconform ourtariat]

bijstand 72l werbenen

- Wij dienen U voor het averigs goen enkels vemichting of beshzmng mede te delen, gadasn of

gEnomen in avertredmye met da statuten of het Wetboek vun venueotzchapy

£

- D% verwerking van het resultast div asn de alpemenc yergadenng wordl voorgestsld, stemt

overcen met de wetlelifks el statatzine hepalingen.

Kartrijl,, 12 april 2011

?_—\—\_

BOLS & Co, Bedjfiiovisaren
BY o.yv.e BVEA
vurtepenwnordigd donr
de heer
Joseph-Michel BOES

Comunisaaris
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Oocs % On

ardrijfsrasisaren

LIMBURG WIND
CVRA
Trichlerheidewey, &
3500 - HASSELT

FERSIAG VAN DF COAMMIBSARS 4458 D8 ALGEMENE FERGLADERIA
AANDELL HOTIERS VAN OF VENNOOQTSCHAP LIMEURG WIND CVEA (JFER DE
JAARRELENING (AR HET BOERTAAR AFGESLOTEN QP 3103720011

Crvercznkomstig de wentelijke en stwinpine bepalingen, brengen wij u varalag uit in het kader van het
mundeat vin commissaris. DHt verslag omyal ons condec] over het getrouw beeld van de jaarmekening
evonali 6 vercisie bijkomende vermeldingen en inlichtingzn.

¥erlidnring over de jaarrckening zonder voorhelmwd

Wi bebben de controle uitgevoerd van de jasrckonimg uver het bockimar alpeslowen op
11 december 2001, upeesteld op basis van bzl in Belpie van wepassing zijnde 2oekhoudkundig
referentiesielsel, met een balanstocal van € §640.049,46 gn waarvan de resultatenrekening afsluit met
con e bestemmen winst van het boekjuar van € 364.142.64.

Het opstellen van de joarrekening vall onder de veranswonrdelijkheid van ket bestunrsorgaan, Terc
veranweordelijkheid omvat onder meer: het opzetten. inplementaren en in stard houden van een
interne conirole met betrskking wi het opsiellen en de petrowse weergave van de jaarrekening die
geen afwijkingen van materieel belang. als pevole van frande of van hel maken van fulen, beval; het
kiezen en wepassen van geschikte wasrderingsregels; en het maken van bockhopdkondige ramingen
ciconder de gegeven cmstandisheden redelijk ziji.

Het iz onze verantwoordelijkheid een sordesl vver dese jaarrekening ol wildrekking 1e brengen  op
hasis van onre contole. Wi hebben onze confrole uiteevoerd overeenkomstiz de wetielijke
bepalingen 2n volgens de in Belgié geldende controlenormen, woals vitgevaardigd door het [nstituut
cer Bedrijtsrevisoren. Deze controlenormen vereisen Jal onee conirele o wordl georpaniseerd en
titgevnerd dat een redelijbe mete van #zkerhcoid wordr verkregen dar de jaarrckening goen afwijkingen
vl materies] belang, els pevols van frowde wl van het maken van fooien, bevat

Overesnkomstip voomoende controlenammen kebben wij rekening gehouden met de administraticve
en boekhovdkundige orpanisatie van de venncotschap, alsook met haosr procedures van interne
controle. Wij hebben van de verantwanrdelijken en van her besmursorgaan van do vennootschap de
voor onze controles vereisie ovphelderinzen en inlichlingen versregen, Wiy hebben op basis van
steckproeven de verantwonrding onderrocht van de hedragen opgencmen in de jaarrckeoning, Wi
hehben de  pepromdhieid wan de wasrderingsregels, de redelijkheid van de  betekenisvolle
bockhoudkundige ramingen gemaakt door de vennootschap, asook de wvooerstelling van de
Jaarrekening als peheel bevordeeld. Wi «ijn ven mening dal dese werkzaamhbeden cen redelijke busis
virmen vesw het nithrengen van ons onrdes|.

Bues & Cu - Plein 32

ESO0 Korlrijk - T: + 32 |0]54 25 85 &5 - F: + 32 [0]%5 75 BR 75 - www vl el

Boes en Co bedn fsrevisoren - ondernemingsar, 3444 647 731 - RPR Zorcrijk - rekrr BEE? £600 £144 5185

Furgert o e venwischap din dn reehib=eesmesar ean boha et aar qEN0rEn,
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. Boes&Ce
AR bedrifsragscran

Mawr on: nordee| geeft de jaarrckening afgesloted op 31 december 2011 een getrouw beeld ven het
wvermoge, de fnancigle wesland en de reculinien win de vennoctschan, in overcenstermming met het in
Belgié van tncpassing zijnde boekhondknndin referertissialsel.

Bijkomende verklaringen en inlichtingen

Het opstellen en de inhoud van her jaarverslzg, alsook het naleven doar de venncotschap van het

Wethoek van vennovlschappen en vun de statuten, vallen onder de veranbwoordelijkheid vanm het
bestuuraorgaan,

el 3 onee vemntwoordelijkhe:d om in ons verslag de volponde bijsomende vermeldingen cn

inlizhtingesn op e wemen die niel van aond sijn om de dragwijdle van onee verkliring over de
Jouarrekering to wijzigen:

- Bet gasrsershag belandelt de deor de sel vereise inlichiingen en steml oversen mel de
jaarrekening. Wil kunnen cns echter nigt uitspreken aver de beschrijving van de woornaamste
risico’s cn onzckerheden waarmes de wvennootschap wordt geconfrontesrd, alzook van haar
positic, haar voorzienbare evalutie of de aanmerkelijke invicad van bepaalde feiren ap haar
tockomstige entwikkeling, Wi kunnen evenwel bovestigen dat do verstrektc gogovens geon
onmiskenbare incongistentics vertonen met de informatic waarover wij beschikken in het kader
wan ois mandaat,

- Umverminderd formele aspeeten van ondergeschiks belang, wordt de bockhouding gevoerd en de
Junrekening  cpgesteld  overeenkomstig de in TelpiE  toepasselijke wenelijke  en
hestuursrechielijke vearschritien.

. Wij dienen U geen enkele verrichiing of bedissing mede te delen, gedaan of genomen in
overtreding met do statuten of het Wetbock van vennootschappen.

- e verwerking van het scsoltaat dic san de algomens vergedening wordt voorgesteld, siemt
overeen met de wettelijke en stutuinire bepalingen,
Karteijk, 28 maait 2012

ol - \

BOES & Co, Bedrijfarovisoncn
BY ovove BVEA
vertegenwonrdigd door
de hiser

l-Michel BOES

IMMmisRaris
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16.3

Tussentijdse financiéle informatie

Limburg wind CVBA stelt volgende tussentijdse financiéle informatie met betrekking tot de
eerste zes maanden van het boekjaar 2012 ter beschikking.

De cijfers van de eerste zes maanden van het boekjaar 2012 worden geplaatst tegenover
de cijfers van het volledige boekjaar van 2011. Een vergelijking met de eerste helft van
het boekjaar 2011 is niet wenselijk, gezien de resultaten voornamelijk tot stand komen op
basis van een rendement op uitgeleende middelen, en deze middelen in de loop van 2012
gevoelig zijn toegenomen.
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De cijfers vermeld onder “"Boekjaar” betreffen de cijfers per 30/06/2012 |

[ M. | BE 0B25.735.680 VoL 21

BALANS NAWINSTVERDELING

ACTIVA
Oprichtingskosten ... m4 | 20 74,180.37 80,280.50
Immaterigle vaste 8ctiVa ... w3 | 3

Temeinen en gebouwen
Installaties, machines en uitrusting
Meubidzir 2n rollend matenes] ...

LaEslrg =1y mtgeﬁm radmn

G'-renga materiéle vaste Elctnra ............. -
Activa in aanboww en vooruitbetalngen ...

Materiéle vaste activa ... ... B3 oEalar
=
2

MW

n.4

=
Verbonden nndamamingen SRS 1 R =<
Daeimningen - 280
Cnd-amarnlngan Waarmas een daalnamngs\rm
ci‘tgh-aataai et et e B TR L | oEDh
=T h
=T}
PENE
a8

Andere ﬁnmal&vaslﬂ activa .
Varderingan en I:-ar-gtod’ten in IIIITtm ..............

8,365,637.00 8,558,768.56

Vorderingen op meer dan S8n jear ... ........ococeeeeecee.
Handelsvorderingsn ...
Owenge vorderingen ..

Voorraden en ba:utalinganm uitvoe fing ...

Grunl:‘.— &n hl.llpsa:lﬁan - -

HHrthhg-:ledetEn e -
Oinroerends g-:hedarﬂn bastarnd Voo \rarkuup. ......

8,190,000 00 6, 300,000.00

5,150, 000.00 6,300, 000.00

‘u"-mmrth-atﬂ.lquan
Bestellingan in uiﬂ:lanng ...............

Vorderingen op ten hoogste éénjaar ... e AT0AT 3334009
Handelsvordanimgen .. ... e 40
41

AR
Geldbeleggingen ... 55 | moea 61,722 68 116,202 85
Eigen aandelen ... =

Onvenge BebedgingeEm e e e ] &1, 722 68 116,202 05
Overopends relkeningen ... ... =5 |4204 82222 58 22307205

AF0AT 33300
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De cijfers vermeld onder “"Boekjaar” betreffen de cijfers per 30/06/2012
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[ M. | BE 0R25.735.680 voL22
Todl [ Codss Boekjaar Vorig boskjaar
PASSNA
EIGEN YERMOGEN 1015 8,388 437 48 B4 71218
Kapitaal 57 |10 8,109,750.00 5,235 500.00
Geplaatst kapitaal 100 8108, 750.00 8,238 500.00
Miet-opgevraagd kapitzal 1m
“iﬂmmnhﬂ 11
Herwaardering smeerw aarden 12
Reserves 12 £,000.00 £,000.00
Weitelijke resarve 130 &, 00, D & 000.00
Ombeschikbare resarve I
Voor eigen aandsl=n 130
Andare 131
Belastingvrije ressrves 13z
Beschikbare reserves 133
Owergedragen winst (verlies) ... (+¥(-) 14 7268748 s0.241218
Kapitaalsubsidie s 15
Voorschot aan de vennoten op de we rdeling van het
netto-actief 18
VOORZIEMINGEN EM UITGESTELDE BELASTINGEN . 16
Voorzieningen voor risico’s en kosten .. 1605
Pensicenen en scortgelijke verplichtingen ... 160
Bﬂlasmgan 161
Girote herstelings- en onderhoudsweren ... .. 162
Owenige risico’s en kosten =& | 163
Uitgesielde belastingen 168
SCHULDEN 17is8 51,3688 80 345,.337.28
Schulden op meer dan &&n jaar s |17
Financigle schulden 17Ol
Achtergestelde leningen 170
Niet-achtergeatelds obligatieleningen ... e 17
Leasingschulden en soorigelijke schulden 1732
Kredietinstellingan 173
Crverige leningen 174
Handelsschulden 175
Leverancers 178D
Te betalen wissals 17E1
Ot angen vooruitbetalingen op bestelingen ... 176
Owenge schulden 1788
Schulden op ten hoogste &80 jJBar ..o g 1610547 345,337.28
Schulden op meer dan &&n jaar die binnen het jaa
wernvallen 53 |a
Financigle schulden e
Kredietinstellingan £30'8
Owerige l=ningen £33
Handelsschulden & 8.360.04 24,81.39
Leveranciers 28008 8 350.04 21,811.39
Te befalen wissels )
Omitv angen voomnitbetalingen op bestellingen ... &
Schulden met betrekhing tot belastingen, bezoldi
gingen en sociale lasten 55 |as
BEIIEIEIJI'an A5O3
Bezoldigingen en socale lasten ana's
Ovenge schulden arlan 7, 74543 323 525.80
Onerlopends rekeningan 53 | 4a2a 3528342
TOTAAL DER PASSIVA 10048 9439826 37 B, 640,04945

62




De cijfers vermeld onder “"Boekjaar” betreffen de cijfers per 30/06/2012

[ M. | EE DB25_735.650 VOLE - 1
RESULTATENREKEMNING
Toal. | Codes Bockjuar Virig bookjaar
Bedrijfsopbrengsten T4
Omez et B0 |70

Voomaad goederen in bewerking en gereed produd
&n in de besielingen in witvoenng: toenamsa

(afname) (+¥i) T
Geproducesrde vaste activa T2
Andere bedrifisopbrengsten I HE
Bedrijfskosten GOV 5682515 38 086.99
Handetsgoederen, grond- en hulpetoffen ... &0
Aankopen 500/8
Vioorraad: afname (foename) ... (+W¥(-) 508
Diensten en diverss goederen .. ... &1 46,636.12 25 10237

Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen .. (+Vi{-) s | &2
Afschrjvingsn enwaardeverminderingen of
oprichtingskoaten, op immateriéle en materigle vaste
activa &30 10,250.03 13 447.22
Waardeverminderingen op voorraden, bestelingen i
witvoenng en handelsvorderingen: toev oegingsr

(tenagne mingen)
el 3114
Vioorzieningen voor risico’s en kosten: tosvoeginger
(bestedingen en terugnemingen) ... (+¥) si0 | gasme
Andere bedrifiskosten 510 | Ganis MF.ED
Als herstructureringskosten geactivesrde
bedriffskosten £} 648
Badrijfewinat { Bedrijfoverlies) ____ .. __ (+)¥(-) 80 -56,.835.15 -38,086.00
Financigle opbrengsten 75 055845 403, 35145
Opbrengsten uit financsle vaste aotiva ..o TS0
Opbrengsten vit viottende activa 751 778, 558.45 403 351.45
Andere financigle opbrengsten ... miy | 7H2E
Financigle kosten 511 |65 15800 17778
Kosten van schulden 650
Waardeverminderingen op viottende activa anders
dan voomaden, bestelingen in vitvoering en handels
vorderingen - Toevoegingen (ferugnemingen) ...
O] -
Andere financigle kosten 6523 158.00 1778
Winst (Verfies) uit de gewone bedrijfsuitoefening
wir belasting (+¥i-) a8 22247530 364,186.67
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De cijfers vermeld onder “"Boekjaar” betreffen de cijfers per 30/06/2012

[ M. BE DB25.735.680 VoLl - 2
Toal. | Codes Bookjaar Vorig boskjaar
Uitzonderlijke opbrengsten ... TE
Tenugneming van afschrivingen en van
m:ﬁavanﬂrujenmen op immateriéle en materisle
vaste actva .. e J— e T80
Tenugneming van waard&vmrﬂarngm of
financiéle vaste activa .. - R TE1
Tenugneming van voorZieningen voor uiznndari_ke
rigico's en kosten . [ES— S 762
Mearwmardan bij da r&aﬁanavan \rm-a ad:r.ra .......
et TE3
Andare urlzurﬂarﬂmupbmngst—an__.._.__........___...... 511 | Teas
Uitzonderlijke kosten ... 66 44.03
Litzonderije Hhchnprlngan en ma.rdaurarrnlruja-
ringen op upndtlngdmatm up immaterigle en
materidéle vaste activa . e e e
Waardevermindaringen op financiéle vaste aciva ... BE1
Voorzieningsn voor u'rlzurl:ialﬁc& risico’s en koster
Toev vegingen (bestedingen) .- — ) | 662
Mindersmarden bij de mﬂma varn VEEE activa.......
st e e e e 653
.ﬁ.ndafe urlzurﬂarﬂc.& kust-an e e B | GEAE 44.03
Als harmuchlennmlcmlan gaammafde
witzonderlije kosten .. . S S | 568
Winst Warias} wan het hmh:mr vadr belasting ...
— e - - e e e -[+,V[ :I 903 222.4?531] :EI.'.I'J:E.H
Omitrekking aan de uitgestelde belastingen ................ T80
Onverboeking naar de uitgestelde belastingen ... 580
Belastingen op het resultaat ... ... -[+}f[ ) s1z |erhT
Bﬂﬂmmﬂ S - 703
Flag.lhnaanng van I:-alml]ngan &n harmrrl'g var
voorzieningsn v ool belastingen .- - S— T
Winst {Verlies) van het boekjaar ... ... [+Vi-) B904 23247530 364,142.64
Onttrekking aan de belastingvrilp reserves ... T8
Onverboeking naar de belastingwrije reserves .. a8
Te bestemmen winst (verdies) van het boekjaar ...
VUSSR UUUOTTOURROVSPORIN ) ) o | o905 22247530 36414264
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Toelichting bij diverse posten opgenomen in de tussentijdse financiéle informatie

Actief

1.

Kosten van oprichting en kapitaalsverhoging
Onder deze rubriek zijn opgenomen de kosten die verband houden met de oprichting
van de vennootschap, meer bepaald notariskosten voor het verlijden van de
oprichtingsakte, alsmede directe kosten die verband houden met de kapitaalophaling
zoals erelonen van de juridische adviseurs in het kader van het opstellen van het
prospectus en de vergoeding van de FSMA.

2. Overige vorderingen op meer dan één jaar
Deze rubriek betreft het aan Aspiravi NV uitgeleende bedrag als gevolg van de eerste
openbare uitgifte van aandelen, alsook het uitgeleende bedrag aan Limburg Win(d)t
NV als gevolg van de volgende kapitaalsronde.

3. Terug te vorderen belastingen/voorheffingen 2011 + 2012
Onder deze rubriek is opgenomen de roerende voorheffing op ontvangen en
verworven interesten op beleggingen. De vennootschap verwacht op afsluitingsdatum
geen belastbaar inkomen, waardoor verworven roerende voorheffing een
terugvorderbare belasting is.

4. Geldbeleggingen
De beschikbare middelen van de vennootschap worden, in de mate dat zij nog niet
werden uitgeleend aan een operationele vennootschap, belegd op korte termijn bij
een grote Belgische bankinstelling, met kapitaalswaarborg.

5. Verkregen opbrengsten
Als verkregen opbrengst worden op het einde van het boekjaar de verworven, maar
nog niet betaalde intresten opgenomen. Het betreft de verworven intresten op de
beleggingen bij bankinstelling op rekening courant en op termijn, alsmede de
verworven intresten op de achtergestelde lening aan Aspiravi NV en Limburg Win(d)t
NV.

Passief

1. Kapitaal
Onder deze rubriek is opgenomen het bij de oprichting ingebrachte kapitaal door de
oprichters (B-vennoten), met name 600.000 EUR waarvan 60.000 EUR vast kapitaal
en de rest variabel kapitaal. Eveneens is onder deze rubriek opgenomen het
opgehaalde kapitaal bij de personen die inschreven op A-aandelen tijdens de
voorgaande openbare aanbiedingen.

2. Wettelijke reserve
Dit bestaat uit de wettelijke reserve die aangelegd moet worden.

3. Overgedragen Winst

Onder deze rubriek werd de winst opgenomen die overgedragen werd uit het vorig
boekjaar.
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16.4

4.

Leveranciers
Onder deze rubriek zijn opgenomen de op de balansdatum geboekte maar nog niet
betaalde leveranciersfacturen.

5. Toe te rekenen kosten
Dit betreft vergoedingen aan Hefboom VZW en Aspiravi NV die nog niet werden
gefactureerd.

Resultatenrekening

1. Diensten en diverse goederen
Onder deze rubriek zijn opgenomen de kosten die door de vennootschap werden
gedragen tijdens de periode van 1 januari 2012 tot balansdatum.

2. Afschrijvingen
Onder deze rubriek is opgenomen de afschrijvingskost van de geactiveerde kosten
vermeld onder de rubriek “oprichtingskosten”.

3. Financiéle opbrengsten
Onder deze rubriek zijn opgenomen het bruto-bedrag aan interesten dat ontvangen
en/of verworven was op balansdatum ingevolge de achtergestelde leningen en de
beleggingen bij de bankinstelling.

4. Bankkosten

Onder deze rubriek zijn opgenomen de kosten voor het beheer van de
internettoepassingen voor bankverrichtingen.

De waarderingsregels bleven ongewijzigd.

Beperkt nazicht van de tussentijdse financiéle informatie door de commissaris

De tussentijdse financiéle informatie van Limburg wind CVBA (periode 1 januari 2012 tot
30 juni 2012) werd onderworpen aan een beperkt nazicht door de commissaris van
Limburg wind CVBA, BVBA Boes & Co Bedrijfsrevisoren, vertegenwoordigd door de heer
Joseph-Michel Boes, met maatschappelijke zetel te Plein 32, 8500 Kortrijk en lid van het
Instituut voor de Bedrijfsrevisoren.
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i, BoeskZn
7 bedrijfsradsoren

TLIMBURG WIND
T, Rik Vandewalle
Trickrerheidewep, B
3500 - HASSELT

BEPERKT NAZTCHT FERRTARING IR B COMMINSARTE
BLIDE TUSSENTITDSE BEALANS EN RESULTATENRERENTNG
PER 30 JUNT 2002 VAN LIMBURG WIND CVEA

Wi verklaren te #ijn overgegasn Gl een beperkt nazicht van de tussentijdse balans en
resultatenrekening per 30 juni 2012 van LIVBURG WIND CVEA mel ven balunsiiobas]
van 9439 XE0 37 HLUE zn een resultaat over de periode wan 0L001,2012 tor en met
J0EZ012 van 22247530 EUR zoals opgenomen in bijlage L

Lyt mazicht werd nitgevoerd in oversenstemuming met de contmle-panbeveling van het
Imztitant der Bedrijfsrevisoren in vorband met beperit nazicht, Dijpevolp bestend dit
vournamelijk uil cntleding, vergelijking en besproking van de fnancigle informatie. Het
was can ok minder dispoaand dan een volkomen controle van de jaarmckening.

Er win kil dil nazichl geen andere gepevens aan het licht gekomen diz aanlziding

zovden  geven ol belangrijke  sanpassingen wan  de tussentiidse  balazz en
resultatenrekening.

Kortrijk, 2% augustus 2012

— — . = et
BV EA BOES & CF
-~ Bedrijfarevisoen
‘:Eﬁ?gcwmdig! door de heer
Joseph-Michel Hoes

Commissaris

——

Bijlage | © Tussentijdse balans pee S0006072012,

Bees & Co - Floin 32 - 3500 Kertrijk - T: o33 0054 25 05 &5 - £+ 32 (0]56 25 08 24 - waaw.igd cu

Hags en Co bedrijferedzsren - cadernomingsnr Ja44 L51 231 - RER H,u'l_'|jk— rebnr BERT 4500 8144 5136

Ourpeslijkz vennnntschap din d = rechksonm san een bebae el HariyEncmEn
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16.5

16.6

16.7

17

Dividendbeleid

Limburg win(d)t CVBA heeft over het afgelopen boekjaar een dividend toegekend van 4%
op het ingebrachte kapitaal.

Krachtens artikel 34 van de statuten dient van de nettowinst van Limburg wind CVBA elk
jaar tenminste vijf procent te worden afgenomen voor de vorming van de wettelijke
reserve, tot de wettelijke reserve één/tiende van het vast gedeelte van het
maatschappelijk kapitaal bedraagt. Deze afneming is niet langer verplicht aangezien de
wettelijke reserve reeds één/tiende van het vast gedeelte van het maatschappelijk
kapitaal bedraagt. Vervolgens beslist de Algemene Vergadering op voorstel van de Raad
van Bestuur over de toekenning van een dividend. Limburg wind CVBA is erkend voor de
Nationale Raad voor de Codperatie, wat onder meer inhoudt dat het dividend in geen
geval hoger mag zijn dan dit vastgesteld conform het Koninklijk Besluit van 8 januari
1962 tot vaststelling van de voorwaarden tot erkenning van de nationale groeperingen
van colperatieve vennootschappen en van de codperatieve vennootschappen voor de
Nationale Raad voor de Codperatie. Overeenkomstig het voormelde K.B. bedraagt het
maximumdividend op heden 6%.

Limburg wind CVBA verwacht een toekomstig jaarlijks dividend van minimum 4%, onder
voorbehoud van beslissing daartoe door de Algemene Vergadering. Limburg wind CVBA
verwijst daartoe naar de onderbouwende informatie opgenomen onder punt 17.

Het dividendrecht zal slechts worden verworven wanneer het dividend betaalbaar wordt
gesteld door de Algemene Vergadering en zal worden toegekend pro rata temporis vanaf
de storting van de gelden tot de datum van uittreding. Het dividend wordt uitgedrukt in
een percentage van de nominale waarde van de aandelen.

Rechtszaken en arbitrages

Er zijn geen hangende of dreigende rechtszaken of arbitrages die een invloed kunnen
hebben of hebben gehad op de financiéle positie of rentabiliteit van Limburg wind CVBA.

Wijzigingen van betekenis in de financiéle of handelspositie van Limburg wind
CVBA

Sinds de datum van bovenstaande historische informatie werden geen betekenisvolle
wijzigingen genoteerd van de financiéle of handelspositie van Limburg wind CVBA.

BUSINESS PLAN EN STRATEGISCHE OBJECTIEVEN

Aangezien Limburg wind CVBA een beginnende vennootschap is en gelet op de
beperktheid van de beschikbare historische financiéle informatie, wordt hieronder een
beschrijving gegeven van het ondernemingsplan en de strategische objectieven van
Limburg wind CVBA. In de mate dat onderstaande informatie toekomstgerichte
verklaringen bevat en winstprognoses wijst Limburg wind CVBA de belegger erop dat
deze informatie onzeker is en enkel een uitdrukking van de ondernemingsplannen van
Limburg wind CVBA op dit moment en van de winstverwachtingen op dit moment
uitgaande van een aantal hypothesen waarop de Raad van Bestuur geen invioed heeft.
Rekening houdend met de risicofactoren vermeld in deel III van het prospectus, is elke
uitdrukking van verwacht rendement op de aandelen, onzeker.
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17.1

Niet-becijferde algemene bespreking

Limburg wind CVBA heeft als belangrijkste doelstelling het maatschappelijk draagvlak te
vergroten bij de burgers voor projecten van hernieuwbare energie die tot ontwikkeling
zullen worden gebracht door operationele vennootschappen actief in deze sector.

Limburg wind CVBA zal deze doelstelling realiseren via het ophalen van kapitaal bij het
publiek en het terbeschikkingstellen van deze gelden aan operationele vennootschappen
actief in de sector van hernieuwbare energie door middel van een achtergestelde lening
tegen een voorafbepaalde rentevoet. Op deze wijze kan Limburg wind CVBA financiéle
opbrengsten realiseren die zij bij voldoende winst en na beslissing daartoe door de
Algemene Vergadering als dividend kan uitkeren aan haar vennoten. Limburg wind CVBA
zal zich in eerste instantie richten op operationele vennootschappen actief in de markt van
de windenergie in de provincie Limburg.

De vennoten van Limburg wind CVBA zullen via mailing geinformeerd worden omtrent de
evolutie van de projecten van de operationele vennootschap waaraan het opgehaalde
geld door Limburg wind CVBA werd uitgeleend.

Limburg wind CVBA heeft naar aanleiding van de realisatie door Limburg Win(d)t NV van
de windturbineparken "Hasselt Centrale Werkplaatsen” bestaande uit 2 windturbine,
“Genk Zuid” bestaande uit 1 windturbine en “Beringen Lummen” bestaande uit 2
windturbines besloten opnieuw kapitaal op te halen via huidige openbare aanbieding van
aandelen. De turbines zijn van het merk Enercon E82 en hebben een vermogen van 2.300
MW. Het opgehaalde kapitaal kan Limburg wind CVBA middels een achtergestelde lening
met een duurtijd tot 15 juni 2018 en een jaarlijkse interestvoet van 6,5% ter beschikking
stellen van Limburg Win(d)t NV. De interesten vervallen jaarlijks. De lening dient op
vervaldatum van 15 juni 2018 te worden terugbetaald door Limburg Win(d)t NV. Limburg
wind CVBA zal de terugbetaalde gelden vervolgens aanwenden voor nieuwe projecten die
zich aanbieden.

Limburg wind CVBA kan naar aanleiding van nieuwe vergunde projecten besluiten om
bijkomend kapitaal op te halen en ter beschikking te stellen van Aspiravi NV, Limburg
Win(d)t NV of andere operationele vennootschappen gecontroleerd door Aspiravi NV of
Aspiravi Holding NV en die actief zijn in de sector van de hernieuwbare energie. De door
Limburg wind CVBA opgehaalde middelen zullen de waarde van de projecten niet
overtreffen en eveneens ter beschikking worden gesteld onder de vorm van een
achtergestelde lening waarvan de looptijd en de interestvoet voorafgaand aan de ophaling
van het kapitaal zullen worden vastgelegd. Andere projecten zullen in de toekomst nog
tot ontwikkeling worden gebracht en nieuwe investeringsmogelijkheden bieden.

Eveneens is het mogelijk dat Limburg wind CVBA kasoverschotten (die ontstaan door de
interestbetalingen op 15 juni van ieder jaar) via een (achtergestelde) lening ter
beschikking zal stellen van hogervermelde operationele vennootschappen tegen een
vooraf bepaalde interestvoet. Onder voorbehoud van nieuwe kapitaalophalingen, is het
bedrag van deze kasoverschotten maximaal 50.000 EUR.
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De belangrijkste bedrijfsactiviteiten van Limburg wind CVBA zullen zijn:

- de werving en het behoud van codperatief kapitaal;

- het ter beschikking stellen van werkingsmiddelen, onder de vorm van vreemd
kapitaal aan Aspiravi NV, Limburg Win(d)t NV en eventuele andere
vennootschappen werkzaam in de sector van de hernieuwbare energie zoals
windenergie, zonne-energie, waterkracht en andere vormen;

- de bevordering, studie, sensibilisering, promotie en animatie van hernieuwbare
energie in zijn diverse toepassingen.

Naast het eventuele dividend als vergoeding voor het ingebrachte kapitaal, zal Limburg
wind CVBA haar vennoten volgende diensten/voordelen verschaffen:

- Informatieverschaffing over energievoorziening en groene energie in het
bijzonder. Deze informatie wordt aan de vennoten o.m. bezorgd onder de vorm
van:

o Een informatief luik op de jaarlijkse Algemene Vergadering waarop alle
vennoten uitgenodigd worden;
o De uitgave, twee keer per jaar, van een periodieke nieuwsbrief.

- Een uitnodiging voor activiteiten die de doelstellingen van CVBA Limburg wind
ondersteunen, zoals de opening van een nieuw project m.b.t. hernieuwbare
energie, de deelname aan een open bedrijvendag, etc.

Daarnaast zal de Raad van Bestuur van Limburg wind CVBA de mogelijkheid van andere
voordelen onderzoeken, onder meer het kunnen beroep doen op diensten of op kortingen
op diensten die door andere codperatieve vennootschappen of andere bedrijven in deze
en andere sectoren geleverd worden.

17.2 Winstprognose

Hoewel met de nodige voorzichtigheid en voorzorg opgesteld, betreft onderstaande
winstprognose een inschatting van de toekomst en is zij derhalve onzeker. De
winstprognose gaat uit van de hieronder opgesomde hypothesen die aan de
winstprognose ten grondslag liggen. Limburg wind CVBA wijst erop dat een aantal van
deze hypothesen factoren betreffen die de Raad van Bestuur van Limburg wind CVBA niet
kan beinvloeden.

(17.2.1) Hypothesen betreffende factoren die de Raad van Bestuur van Limburg wind CVBA niet
kan beinvloeden

- De kosten van de kapitaalophaling betreffen een inschatting, het exacte bedrag zal
afhankelijk zijn van het uiteindelijk bedrag van de erelonen van adviseurs.

- De veronderstelling dat minimum 3.000.000 EUR kapitaal wordt opgehaald op
gespreide wijze in het kader van de doorlopende openbare aanbieding van
aandelen.

- De veronderstelling dat Aspiravi NV en Limburg Win(d)t NV aan wie Limburg wind
CVBA achtergestelde leningen (zal) ter beschikking stellen voldoende solvabel
blijven om hun verbintenissen na te komen (betaling jaarlijkse rentevoet en
terugbetaling kapitaal op de vervaldag).

- De veronderstelling dat 80% van het variabel kapitaal bestaat uit beleggingen
vanwege natuurlijke personen.
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- De veronderstelling dat de dividenden uitbetaald aan natuurlijke personen
vrijgesteld zijn van vennootschapsbelasting gedurende de tijdsperiode van de
winstprognose en de veronderstelling dat de overige winst fiscaal vrijgesteld zal
kunnen worden door gebruik te maken van de notionele interestaftrek (m.a.w. dat
de (toepassing van de) wetgeving op dat punt niet wijzigt).

(17.2.2) Hypothesen betreffende factoren die de Raad van Bestuur van Limburg wind CVBA kan
beinvloeden
- De voorwaarden waaronder het kapitaal ter beschikking kan worden gesteld van
Limburg Win(d)t NV, met name een achtergestelde lening met een looptijd tot 15 juni
2018 aan een interestvoet van 6,5% .

(17.2.3) Winstprognose

De winstprognose zoals hieronder weergegeven verschilt van de winstprognose opgenomen in het
prospectus van 13 september 2011 (aangevuld door de Aanvulling van 6 maart 2012) door:

- Een toename van de financiéle opbrengsten ingevolge de verwachte kapitaalophaling in het
kader van deze nieuwe openbare aanbieding van aandelen en de uitlening van deze opgehaalde
gelden aan Limburg Win(d)t NV.

- Een toename van de afschrijvingen die zich verklaart door de afschrijvingen van de bijkomende

kosten verbonden aan deze nieuwe openbare uitgifte (onder meer publiciteitskosten, kosten van
adviseurs en werkingskosten in het kader van het registreren van de nieuwe vennoten).
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Winstprognose Limburg wind CVBA

Resultatenrekening

Bedrijfsopbrengsten
Bedrijfskosten
Diverse & diensten
Bezoldigingen
Afschrijvi
Andere bedrijfekosten
Bedrijfsresultaat
Financiee] resultaat
Fm. opbrengsten
Eanmalipe opbrengst (plaatsingzkost)
Fm. kosten
Resultaat uit de gewone bedrijfsuitoefening

Uitzonderlijke resultaat

Belastingen
|Resultaat van het boekjaar

Budget Limburg wind 20125l

2012 2013 2014 2015 2016 2017

0 0 0 0 0 0

-83,258 35,826 -56,609 -80,255 57,535 -58,366

-54372 -55,139 -55.922 56,721 -57,535 -58,366

i) 0 0 0 0 i)

28887 30,687 -30,687 23,535 0 0

i 0 0 0 [i] i

83258 85826 -86,600 80255 -57,535 -58,366

618,471 675,536 676,615 493,796 309,901 310,203

618471 675,536 676,615 493,796 309,901 310,203

0 0 0 0 0 0

i 0 0 0 [i] i

535,213 589,710 500,007 413,540 252,366 151837

0 0 0 0 ] 0

535,213 580,710 500,007 413,540 252,366  1251,837|
17,/08/2012 1/1
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Toelichting bij diverse posten opgenomen in de winstprognose

1. Bedrijfskosten

De kosten worden vanaf het jaar 2012 geindexeerd met 2%, met uitzondering van
de kosten voor het organiseren van de algemene vergadering.

Deze kosten omvatten eveneens de vergoedingen betaald aan Hefboom VZW en
Aspiravi NV onder de met hen gesloten dienstverleningsovereenkomst (zie
hoofdstuk IV, punt 10.3.2 van het prospectus). Voor de dienstverlening door
Hefboom VZW werd uitgegaan van 1 werkkracht die gedurende 36 uur per maand
dienstprestaties zal verrichten aan een initi€le kostprijs van 40 €/uur.
Voor de dienstverlening door Aspiravi NV werd uitgegaan van 16 uren per maand
gemiddeld aan eenzelfde tarief.

Afschrijvingen gebeuren op 5 jaar.

2. Financiéle opbrengsten
Deze opbrengsten worden bepaald door de belegging van de opgehaalde middelen
(onder aftrek van een deel werkkapitaal) via achtergestelde leningen aan Aspiravi

NV en Limburg Win(d)t NV aan een rendement van 6,5%

Het overige kassaldo wordt voor 80% belegd op een spaarrekening aan 1,05%

(17.2.4) Controle van de winstprognose door de commissaris
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Boss & o
pedriFsrevisore

L IMARLIRG Wi CuRA
Trichterteideweg, &

3500 - Hasselt

WERSLAG CORMBA ShAaR 1S OE R DE WINSTFRODGHNOSES EM <RARINGEN
Wil OC CYBA UMBURG WIND WOOR DE FERIODE 2012-2317

Viflj brengen verslag vit over de toekomstipe winstprognoses en -raminger 20als apgenomen
onder hoofdstuk IV, punt 17.2.3 ven de Prospectus van de= vennootschap Limburg Wind CVBs.
De le gllesteren cjfergegevens worcen opgenomen in bijlage bij it verslag,

Verantwoordelijlkheid van het hestuursargaan

De financigle ramingen &n de kEelangrijks veranderstzllingen dig aan d2 grondslag liggen van de
financiéle ramingen, zijin opgesteld onder de veranlwoordelijsheic van hel bestuursorgaar in
aversenstemming met de richtlijren van Reglement (EG) n* 2004 8249,

verantwaardelljkheld van de commissaris

Het is onze verantwearcelijkheid een oordesl tot witdrukking te brengen, zoals wersist door
Bijlaze |, punt 13.2 var het Reglement (EG) n*Z004-80%, We sijn niel verzisL eer opinie le geven
auar de mate waarin het resultaat bekaald kan warden of cver de onderlipgence assumpties
wan ce winstramirg,

Ultgewoerde controlewerkzaambed on

Wij hebaen ons ondarzoek vitgevaerd in oweresnstemming met de auditnorm 20als bapazld
door hel Instituul der Bedrijfsrevisoren inclusiel gerelaleerde richUijnen werstrekl door haar
anderzoeksinstituu.

Onze werkzaamheden omeattens een avaluatie van de door hel management uilgevoerde
procedures in hat kader van de apmaak van de financiéle ramingzn en van de confarmiteit van
de winstraming met de boekhoudpringipes zoals normaal coor Limburg Wind CVBS aangewend,

WWe aebben onre werkraamheclen dusdanip pepland en vitpevoerd met als doel om alle
informatie en verduldelijkingen te verkrijgen die noodzakelijlk zijn om ons in staat te stellen
redelijke zekerheid te verkrijgen dat de winstraming opgemaakt werd op basis van de vermelds
grond:zlagen.

Bues & Co - Plein 32 - BSA0 Korrijk - T- 4+ 37 |0]54 25 26 65 - F - 32 [0]55 25 38 24 - wwwivgd.ed

Dees en Co dedrijisrevisoren - andarnamingznr, 1864 281 231 - RPR Korinjs - rehn- BEES 4000 8145 51ES

-:lli'\':!'r ke wmnpaatsoaag die de reshisaomm far e bvle fieell agnge ome.
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Aarzezien de financile rzmingen en veronderslellingen wiourop ze zich baserer zerelateerd zijn
aan de loegkomsl en bijgevolg kunnen beinvioed warden doar arvoorriens omstandipheden,
kumnen we geem opinie gsven owver in owelke mate de werkelijke resultaten  zulien
cverzenstemmen met dagene die apgeromen zijn in da fimanciéla ramingen. Dezs varschillen
kunnen belargrijk zijn.

Cordeel

Cie conclasies batraffende ans cnderzoes, 7ijn ce valgence,

= Dne bepeihl nazicht hzeft gesn elementen zan het licht gebracht die belangrijke
agnpassingen aan de gehruikte veronderstellingen vereisen opdal deza sen recelijke basis

rouder wormen voor el opsteller van de ramingen.

- De tinaaciEle ramingen, opgencmen in hoofcsluk v, punc 17.2.3 van de Prospectus, zijn
naar 2ehoren upgesteld op basis van de vermelda grandslagen.

- D& boekhoudkindize  prondslag woor  de opstelling van deze raminger is in
avereenslemming mel de grondslagen voor tiancigle verslaggeving van Limbung Wind CVEA,

Jns verslag is witsluitend opgesteld ten behosve van de uitgifee van aandelen zoals opgenamen

n de Prospectus itgaarde van Limourg Wind CY3A. Ons verslag kan niet gebruikt worden voor
andere doeleindar of in andere omstandigheden dan deze van de Prospectus,

Fartrijk, 29 augustus 2012

~
T e |
—
——fe ROCS & Co. Gedrijfsrevisoren

= ertegenwoarcigd doors de heer
\\Qseﬂh-wlichel BOES

W COrnnisEaris

Bijlage:  \Winstprognoses- en ramisgen voor de poriode 2012-301% appesteld coor het
bestuursorgaan van Limburg Wind CWEa.
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18 AANVULLENDE INFORMATIE
18.1 Aandelenkapitaal

Limburg wind is een codperatieve vennootschap en haar kapitaal is samengesteld uit een
vast gedeelte en een veranderlijk gedeelte.

Het vast gedeelte van het kapitaal bedraagt 60.000 EUR en is volledig volgestort.

De statuten van Limburg wind CVBA voorzien in twee categorieén van aandelen op naam:
categorie A en B. De aandelen van categorie A hebben een nominale waarde van 125
EUR. De aandelen van categorie B hebben een nominale waarde van 5.000 EUR.

Een belegger kan maximaal op 24 A-aandelen intekenen, hetzij een maximumbedrag van
3.000 EUR (beslissing van de Raad van Bestuur van 24 augustus 2012 om het statutair
voorziene maximum aantal aandelen op te trekken van 20 tot 24 aandelen).

Bij oprichting betrof het aandelenkapitaal 600.000 EUR (B-aandelen) waarvan 60.000 EUR
vast kapitaal en de rest variabel kapitaal. Tussen 28 oktober en 15 december 2010 werd
bijkomend 5.745.625 EUR (A-aandelen) opgehaald waarvan 5.625.625 EUR werd gestort
per 31/12/2010 en 120.000 EUR werd gestort tussen 31/12/2010 en 1/10/2011. Tussen 2
oktober 2011 en 15 december 2012 werd bijkomend 2.385.625 EUR (A-aandelen)
opgehaald waarvan 1.907.875 EUR werd volgestort op het einde van het boekjaar 2011
en 259.625 EUR tussen 1 januari 2011 en 15 maart 2011. De doorlopende aanbieding van
aandelen tussen 15 maart 2012 en 13 september 2012 was goed voor een
kapitaalophaling van 2.607.125 EUR waarvan 1.728.375 EUR werd volgestort op 06
september 2012.

Toestand aandelenkapitaal per 06/09/2012:
- Categorie A: 9.041.500 EUR
- Categorie B: 600.000 EUR
Alle aandelen zijn volledig volgestort overeenkomstig de statuten.

18.2 Akte van oprichting en statuten

(18.2.1) Het maatschappelijk doel

Het doel van Limburg wind CVBA staat beschreven in artikel 3 van de statuten.

De vennootschap heeft tot doel:

1) De werving van cooperatief kapitaal voor de oprichting, en ontwikkeling, in
samenwerking met de oprichters, van ondernemingen werkzaam in de sector van de
hernieuwbare energie zoals windenergie, zonne-energie, waterkracht en andere vormen.
2) Het verenigen van verbruikers van alternatieve, duurzame en hernieuwbare
energie.

3) De bevordering, de studie, de sensibilisatie, de promotie en de animatie van de
hernieuwbare energie in zijn diverse toepassingen.

Daartoe kan ze werkingsmiddelen, onder welke vorm ook (in de vorm van eigen
vermogen dan wel van vreemd kapitaal) maar binnen de grenzen van wat wettelijk
mogelijk is, ter beschikking stellen van de NV Limburg Win(d)t.
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Daartoe kan de vennootschap eveneens samenwerken met, deelnemen in, of op gelijk
welke wijze, rechtstreeks of onrechtstreeks, belangen nemen in andere ondernemingen.
De vennootschap kan zowel tot waarborg van eigen verbintenissen als tot waarborg van
verbintenissen van derden borg stellen, onder meer door haar goederen in hypotheek of
in pand te geven, inclusief de eigen handelszaak.

De vennootschap kan in het algemeen alle commerciéle, industriéle, financiéle, roerende
of onroerende handelingen verrichten in rechtstreeks of onrechtstreeks verband met haar
maatschappelijk doel of welke van aard zouden zijn de verwezenlijking ervan geheel of
ten dele te vergemakkelijken.

(18.2.2) De_statutaire bepalingen betreffende de leden van de bestuurs-, leidinggevende en
toezichthoudende organen

Limburg wind CVBA wordt bestuurd door een Raad van Bestuur bestaande uit minstens
vier en maximum zeven bestuurders, al dan niet vennoten.

De bestuurders worden benoemd door de Algemene Vergadering van vennoten
overeenkomstig volgende voordrachtregeling:

- de meerderheid van de vennoten van categorie A aanwezig of vertegenwoordigd
op de Algemene Vergadering hebben het recht om kandidaten voor te dragen voor
de invulling van maximum drie bestuursmandaten (de A-bestuurders);

- Zolang LRM NV, Hefboom CVBA, Aspiravi NV en Nuhma NV aandeelhouder B zijn,
zullen zij elk kandidaten mogen voordragen voor de invulling van één
bestuursmandaat (samen de B-bestuurders). Wanneer niet alle mandaten van de
B-bestuurders op deze wijze werden ingevuld, worden deze openstaande
mandaten ingevuld door de meerderheid van de vennoten van categorie B
aanwezig of vertegenwoordigd op de Algemene Vergadering.

De Algemene Vergadering stelt de duur van het mandaat vast, zonder dat dit een termijn
van zes jaar mag overschrijden. Een bestuurder kan ontslagen worden door de Algemene
Vergadering.

Het mandaat van de bestuurders is niet bezoldigd. Als de bestuurders evenwel een
opdracht vervullen met bijzondere of vaste prestaties, dan mag hiervoor een verloning
toegekend worden. Deze verloning mag in geen geval een participatie in de
vennootschapswinst zijn.

In geval van ontslag of overlijden, mogen de overblijvende bestuurders in afwachting van
de benoeming van een nieuwe bestuurder door de volgende Algemene Vergadering een
voorlopige plaatsvervanger benoemen. De overblijvende bestuurders zullen deze
benoeming doen op voordracht van de vennoten van categorie A of B al naargelang de
categorie van aandelen die de uittredende bestuurder had voorgesteld.

De Raad van Bestuur kiest onder de B-bestuurders een voorzitter en een ondervoorzitter.
De Raad komt bijeen na oproeping door de voorzitter zo dikwijls als het belang van de
vennootschap dat vergt. Hij moet ook worden samengeroepen wanneer twee
bestuurders, waaronder één B-bestuurder, daarom verzoeken. Behoudens in dringende
gevallen, dienen de oproepingen met agenda te worden verstuurd vijf volle dagen voor
de vergadering.
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De raad kan alleen geldig beraadslagen als ten minste de helft van zijn leden aanwezig of
vertegenwoordigd zijn en minstens twee B-bestuurders aanwezig of vertegenwoordigd
zijn. Indien deze aanwezigheidsvoorwaarde niet is vervuld, kan een nieuwe vergadering
worden bijeengeroepen die geldig zal beraadslagen en beslissen over de punten die op de
agenda van de vergadering voorkwamen, indien alsdan tenminste twee B-bestuurders
aanwezig of vertegenwoordigd zijn. De uitnodiging voor de tweede vergadering zal
minstens drie volle dagen voor de tweede vergadering worden verstuurd. De tweede
vergadering kan ten vroegste de zevende en ten laatste de veertiende dag na de eerste
vergadering plaatsvinden.

De beslissingen worden genomen bij gewone meerderheid. Bij staking van stemmen is de
stem van de voorzitter doorslaggevend.

Volgende beslissingen (sleutelbeslissingen) kunnen evenwel, in afwijking van het
voorgaande, slechts geldig worden genomen met een gewone meerderheid, waaronder
steeds de instemming van de aanwezige of vertegenwoordigde B-bestuurders:

a) Het openstellen van de vennootschap voor toetreding en het bepalen van de
toetredingsvoorwaarden (waaronder onder meer doch niet limitatief: de
hoedanigheidsvereisten en het maximaal per vennoot te onderschrijven aantal
aandelen);

b) De toetreding, uittreding, terugneming en uitsluiting van vennoten categorie B;

c) De goedkeuring van overdrachten van effecten van de vennootschap;

d) De uitkering van interimdividenden en de goedkeuring van het voorstel aan de
Algemene Vergadering tot uitkeringen van dividenden en desgevallend verdeling
van het liquidatiesaldo;

e) Elke verrichting tussen de vennootschap en één of meer van haar aandeelhouders
of bestuurders of partners verbonden met één van de aandeelhouders of met één
van de bestuurders;

g) Beslissingen inzake fusie, splitsing, overdracht activa of ontbinding van de
vennootschap;

h) Het aanstellen, ontslaan en bepalen van de bevoegdheden van de gedelegeerd
bestuurder;

j)  De delegatie van bevoegdheden aan bijzondere lasthebbers en volmachtdragers en
vaststelling van de vergoedingen dienaangaande;

k)  Uitgifte van obligaties, aankoop/verkoop van waardepapieren,
overname/overdracht/inschrijving op effecten, het verlenen en het aangaan van
leningen, kredieten of voorschotten alsook het stellen van enigerlei zekerheden
en/of waarborgen.

Een bestuurder mag volmacht geven aan een andere bestuurder om hem op de
vergadering te vervangen en in zijn plaats zijn stem uit te brengen. Een bestuurder kan
evenwel maar één ander lid van de raad vertegenwoordigen.

Indien een bestuurder, rechtstreeks of onrechtstreeks, een belang van
vermogensrechtelijke aard heeft dat strijdig is met een beslissing of een verrichting die
tot de bevoegdheid behoort van de Raad van Bestuur, dient overeenkomstig de statuten
de procedure voorzien in de artikelen 523 en 524 van het Wetboek van vennootschappen
te worden toegepast.

De Raad van Bestuur bezit de meest uitgebreide bestuurs- en beschikkingsbevoegdheden

die stroken met het doel van de vennootschap, met uitzondering van die bevoegdheden
die door de wet of de statuten voorbehouden zijn aan de algemene vergadering.
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De Raad van Bestuur mag, binnen de grenzen van zijn bevoegdheden, bijzondere
volmachten geven aan lasthebbers van zijn keuze.

De Raad van Bestuur mag het dagelijkse bestuur van de vennootschap toevertrouwen
aan één of meer bestuurders met de titel van gedelegeerd bestuurder. Verder mag hij
voor bepaalde taken bevoegdheden toekennen aan derden.

De Raad van Bestuur zal de vergoedingen vaststellen die gehecht zijn aan de toegekende
delegaties.

(18.2.3) Rechten en beperkingen verbonden aan de aandelen

Er zijn geen voorkeurrechten verbonden aan de aandelen van Limburg wind CVBA.

Aan de aandelen zijn onderstaande rechten en beperkingen verbonden. Het stemrecht,
maximaal inschrijvingsrecht en voordrachtrecht verschillen tussen de aandelen van
categorie A (met een nominale waarde van 125 EUR) en van categorie B (met een
nominale waarde van 5.000 EUR). De overige rechten zijn gelijk voor alle aandelen.

Stemrecht:

CATEGORIE A: elk aandeel van categorie A geeft recht op één stem op de Algemene
Vergadering. Geen enkele vennoot mag evenwel aan de stemming deelnemen, voor
zichzelf en als lasthebber, voor een groter aantal stemmen dan één tiende van de som
van de in de Algemene Vergadering aanwezige of vertegenwoordigde stemmen. Een
beslissing tot statutenwijziging is alleen aangenomen wanneer ze de goedkeuring van ten
minste drie/vierde van de totaal uitgebrachte stemmen én de helft plus één van de
uitgebrachte stemmen binnen categorie B heeft verkregen.

CATEGORIE B: elk aandeel van categorie B geeft recht op veertig stemmen op de
Algemene Vergadering. Geen enkele vennoot mag evenwel aan de stemming deelnemen,
voor zichzelf en als lasthebber, voor een groter aantal stemmen dan één tiende van de
som van de in de Algemene Vergadering aanwezige of vertegenwoordigde stemmen. Een
beslissing tot statutenwijziging is alleen aangenomen wanneer ze de goedkeuring van ten
minste drie/vierde van de totaal uitgebrachte stemmen én de helft plus één van de
uitgebrachte stemmen binnen categorie B heeft verkregen.

Maximum.

CATEGORIE A: Behoudens andersluidende beslissing van de Raad van Bestuur is de
maximuminschrijving per vennoot op A-aandelen, beperkt tot 20 aandelen. Bij beslissing
van de Raad van Bestuur van 24 augustus 2012 werd het statutair voorziene maximum
aantal aandelen van 20 aandelen opgetrokken tot 24 aandelen.

CATEGORIE B: De inschrijving per vennoot op B-aandelen is onbeperkt.

Voordrachtrechten:

CATEGORIE A: de meerderheid van de vennoten van categorie A aanwezig of
vertegenwoordigd op de Algemene Vergadering hebben het recht om kandidaten voor te
dragen voor de invulling van maximum drie bestuursmandaten.

CATEGORIE B: zolang LRM NV, Hefboom CVBA, Aspiravi NV en Nuhma NV aandeelhouder
B zijn, zullen zj elk kandidaten mogen voordragen voor de invulling van één
bestuursmandaat (samen de B-bestuurders). Wanneer niet alle mandaten van de B-
bestuurders op deze wijze werden ingevuld, worden deze openstaande mandaten
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ingevuld door de meerderheid van de vennoten van categorie B aanwezig of
vertegenwoordigd op de Algemene Vergadering.
De B-bestuurders hebben volgende prerogatieven:

- de voorzitter wordt gekozen onder de B-bestuurders. Deze voorzitter heeft
doorslaggevende stem bij staking van stemmen;

- de Raad van Bestuur kan geldig worden samengeroepen door de voorzitter (B-
bestuurder); hij dient eveneens te worden samengeroepen op verzoek van twee
bestuurders waaronder tenminste één B-bestuurder.

- de Raad van Bestuur kan alleen geldig beraadslagen als ten minste de helft van
zijn leden aanwezig of vertegenwoordigd zijn en minstens twee B-bestuurders
aanwezig of vertegenwoordigd zijn. Indien deze aanwezigheidsvoorwaarde niet is
vervuld, kan een nieuwe vergadering worden bijeengeroepen die geldig zal
beraadslagen en beslissen over de punten die op de agenda van de vergadering
voorkwamen, indien alsdan tenminste twee B-bestuurders aanwezig of
vertegenwoordigd zijn.

- Voor bepaalde sleutelbeslissingen opgenomen onder punt 18.2.2. is steeds de
instemming vereist van de aanwezige of vertegenwoordigde B-bestuurders

Dividend:

De aandelen geven recht op een jaarlijks dividend op de eventuele winst, mits beslissing
in die zin van de Algemene Vergadering op voorstel van de Raad van Bestuur.
De uitkering van dividenden kan maar gebeuren met naleving van:

o de wettelijk en statutaire regels aangaande winstverdeling (met name, na
eventuele afhouding van 5% van de nettowinst tot vorming van de
wettelijke reserve en op voorwaarde dat ten gevolge van de uitkering het
netto-actief niet daalt beneden het bedrag van het vast gedeelte van het
kapitaal);

o de maximale rentevoet bepaald in het Koninklijk Besluit van 8 januari 1962
tot vaststelling van de voorwaarden tot erkenning van de nationale
groeperingen van codperatieve vennootschappen en van de codperatieve
vennootschappen voor de Nationale Raad voor de Codperatie.

Het dividend wordt toegekend pro rata temporis vanaf de storting van de nominale
waarde van de aandelen tot aan de uittreding. Het dividend wordt uitgedrukt in een
percentage van de nominale waarde van de aandelen.

Er zijn geen bijzondere verjaringsregels voorzien aangaande het dividend.

Uittreding.

Iedere vennoot mag slechts vanaf het zesde jaar en slechts gedurende de eerste zes
maanden van het boekjaar uittreden of verzoeken om een gedeeltelijke terugneming van
zijn aandelen. Een verzoek tot uittreding of terugneming tijdens de laatste zes maanden
van het boekjaar, heeft pas uitwerking in het volgende boekjaar. De uittreding of
terugneming is evenwel alleen toegestaan in zoverre ze i) wordt goedgekeurd door de
Raad van Bestuur, die gegronde redenen moet kunnen aanhalen om de goedkeuring tot
uittreding of terugneming te weigeren (bij wijze van voorbeeld indien de uittreding of
terugneming de vennootschap in liquiditeitsproblemen zou kunnen brengen); ii) niet tot
gevolg heeft het netto-actief te verminderen tot een bedrag dat kleiner is dan het vaste
gedeelte van het kapitaal door de statuten vastgesteld of het aantal vennoten tot minder
dan drie te herleiden.

Voor alle duidelijkheid het voorgaande verhindert niet dat een vennoot of zijn
erfgenamen, schuldeisers of vertegenwoordigers in geval van uitsluiting, overlijden,
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faillissement, kennelijk onvermogen of onbekwaamverklaring ook voor het verstrijken van
de initiéle termijn van 6 jaar de tegenwaarde kunnen vragen van de aandelen zoals
hieronder bepaald onder “Scheidingsaandeel”.

Uitsluiting:

Iedere vennoot kan om gegronde redenen of om elke andere in het huishoudelijk
reglement vermelde oorzaak uitgesloten worden. De uitsluiting wordt uitgesproken door
de Raad van Bestuur op basis van een gemotiveerde beslissing. De vennoot van wie de
uitsluiting wordt gevraagd, moet worden uitgenodigd zijn opmerkingen binnen een
maand na de verzending van een aangetekende brief met het gemotiveerde voorstel tot
uitsluiting schriftelijk kenbaar te maken aan de Raad van Bestuur. Als hij erom verzoekt in
het geschrift dat zijn opmerkingen bevat, moet de vennoot worden gehoord. De
beslissing tot uitsluiting wordt vastgesteld in een proces-verbaal opgemaakt en
ondertekend door de Raad van Bestuur. Dat proces-verbaal vermeldt de feiten waarop de
uitsluiting is gegrond. De uitsluiting wordt in het register van aandelen overgeschreven.
Een eensluidend afschrift van de beslissing wordt binnen de vijftien dagen per
aangetekende brief aan de uitgesloten vennoot verstuurd. De uitgesloten vennoot heeft
recht op de tegenwaarde van zijn aandelen zoals hieronder bepaald onder
“Scheidingsaandeel”.

Scheidingsaandeel:

De vennoot die uittredend of uitgesloten is of zijn aandelen gedeeltelijk heeft
teruggenomen, heeft recht op de tegenwaarde van zijn aandelen, zoals die blijkt uit de
goedgekeurde balans van het lopende boekjaar, met uitzondering van de reserves, in
voorkomend geval na aftrek van de belastingen waartoe de terugbetaling aanleiding kan
geven. De vennoot heeft bij het einde van zijn lidmaatschap recht op maximaal de
nominale waarde en kan geen aanspraak maken op de reserves. Er zal rekening
gehouden worden met de boekhoudkundige minwaarde van de aandelen. De regelmatig
goedgekeurde balans is bindend voor de ontslagnemende of uitgesloten vennoot,
behoudens in geval van bedrog of bedrieglijk opzet. De ontslagnemende, uittredende of
uitgesloten vennoot kan ten opzichte van de vennootschap geen enkel ander recht laten
gelden (hij kan geenszins de vereffening van de vennootschap eisen, noch de zegels
laten leggen op het vermogen van de vennootschap of daarvan een inventaris vorderen).
De betaling zal binnen vijftien dagen na goedkeuring van de balans plaatsvinden in geld
tenzij de Raad van Bestuur van Limburg wind CVBA besluit om de terugbetaling vroeger
te laten plaatsvinden bij wijze van (desgevallend terugvorderbaar) voorschot. Uittredende
of uitgesloten vennoten, evenals de rechtsopvolgers van een overleden vennoot, blijven
gedurende vijf jaar persoonlijk aansprakelijk voor alle verbintenissen door de
vennootschap aangegaan tot op het einde van het boekjaar tijdens hetwelk het
overlijden/de uittreding of de uitsluiting plaatsvindt. Deze aansprakelijkheid is beperkt tot
het bedrag waarvoor de betrokkene als vennoot had ingeschreven.

Rechten van erfgenamen, schuldeisers of vertegenwoordigers:

In geval van overlijden, faillissement, kennelijk onvermogen of onbekwaamverklaring van
een vennoot hebben zijn erfgenamen, schuldeisers of vertegenwoordigers recht op de
uitkering van de tegenwaarde van zijn aandelen zoals hierboven bepaald onder
“Scheidingsaandeel”. De betaling zal plaatsvinden volgens de modaliteiten zoals daar
uiteengezet. De rechtsopvolgers van een overleden vennoot blijven gedurende vijf jaar
persoonlijk aansprakelijk voor alle verbintenissen door de vennootschap aangegaan tot op
het einde van het boekjaar tijdens hetwelk het overlijden plaatsvindt. Deze
aansprakelijkheid is beperkt tot het bedrag waarvoor de betrokkene als vennoot had
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ingeschreven. De rechthebbenden of rechtverkrijgenden van een vennoot kunnen
geenszins de vereffening van de vennootschap eisen, noch de zegels laten leggen op het
vermogen van de vennootschap of daarvan een inventaris vorderen.

Overdraagbaarheid.

Aandelen kunnen slechts worden overgedragen na voorafgaande goedkeuring van de
Raad van Bestuur. Indien, binnen de drie maanden te rekenen vanaf de aanvraag, de
Raad van Bestuur haar goedkeuring niet geweigerd heeft, of haar goedkeuring geweigerd
heeft maar geen andere overnemer heeft voorgesteld, dan kan de aandelenoverdracht
geschieden zoals voorgesteld.

(18.2.4) Wijziging van de rechten van de vennoten

De rechten van de vennoten zijn opgenomen in de statuten of in huishoudelijke
reglementen. Artikel 25 van de statuten bepaalt dat de Algemene Vergadering de statuten
mag aanvullen of de toepassing ervan mag regelen door middel van huishoudelijke
reglementen waaraan de vennoten, louter door het feit van hun toetreding tot de
vennootschap, zijn onderworpen. De Algemene Vergadering kan deze reglementen
evenwel alleen invoeren, wijzigen of opheffen met inachtneming van de voorwaarden van
aanwezigheid en meerderheid voorgeschreven voor wijziging in de statuten. Op datum
van dit prospectus bestaan er geen huishoudelijke reglementen.

Een wijziging van de rechten van de vennoten is overeenkomstig artikel 28 van de
statuten alleen mogelijk wanneer ze wordt goedgekeurd door ten minste drie/vierde van
de totaal uitgebrachte stemmen én de helft plus één van de uitgebrachte stemmen
binnen categorie B ongeacht het door de aanwezige vennoten vertegenwoordigde deel
van het kapitaal op de Algemene Vergadering. Evenwel, indien het vertegenwoordigde
deel van het kapitaal minder is dan de helft van het totaal maatschappelijk kapitaal, moet
de vergadering verdaagd worden tot een volgende zitting indien één vierde van de
uitgebrachte stemmen hierom verzoekt. Deze tweede vergadering beslist rechtsgeldig
ongeacht het door de aanwezige vennoten vertegenwoordigde deel van het kapitaal.
Behoudens in verantwoorde dringende gevallen dient de wijziging als agendapunt in de
oproeping tot de vergadering zijn opgenomen.

De Algemene Vergadering wordt, overeenkomstig artikel 26 van de statuten, opgeroepen
door de voorzitter van de Raad van Bestuur uiterlijk vijftien volle dagen voor de geplande
vergadering. Hij dient dit te doen binnen de maand na verzoek van vennoten met ten
minste een derde van het maatschappelijk kapitaal in hun bezit, op voorwaarde dat ze de
te bespreken agendapunten opgeven, of na verzoek van de commissaris.

Ingeval de Algemene Vergadering de respectieve rechten verbonden aan de verschillende
categorieén van aandelen wil wijzigen of de ene categorie van aandelen wil vervangen
door een andere categorie van aandelen, dan dient bijkomend te worden voldaan aan de
voorwaarden van artikel 560 van het Wetboek van vennootschappen. De Raad van
Bestuur zal de voorgestelde wijzigingen omstandig verantwoorden in een verslag en de
wijziging is alleen dan aangenomen indien binnen elke categorie voldaan is aan de
vereisten van aanwezigheid en meerderheid die voor een statutenwijziging zijn
voorgeschreven, waarbij het stemrecht niet beperkt is tot één tiende van de som van de
in de Algemene Vergadering aanwezige of vertegenwoordigde stemmen.

De statuten zijn niet strenger dan de wet voorziet, aangezien de wet aangaande deze
materies grote statutaire vrijheid laat.
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(18.2.5) Oproeping Algemene Vergadering

De voorzitter van de Raad van Bestuur roept de Algemene Vergaderingen en de
buitengewone Algemene Vergaderingen bijeen uiterlijk vijftien volle dagen voor de
geplande vergadering. Hij dient dit te doen binnen de maand na verzoek van vennoten
met ten minste een derde van het maatschappelijk kapitaal in hun bezit, op voorwaarde
dat ze de te bespreken agendapunten opgeven, of na verzoek van de commissaris.

De uitnodiging met vermelding van de agendapunten, geschiedt door middel van:
- een elektronisch bericht aan de vennoten, die hun gegevens daartoe hebben bezorgd
aan de vennootschap;
- publicatie in een Nederlandstalige en een Franstalige krant met ruime verspreiding in
Belgié.

Om te worden toegelaten tot de Algemene Vergadering dienen de vennoten hun
voornemen dienaangaande per ondertekende brief of per ondertekende fax te melden
aan de vennootschap. Deze melding moet om geldig te zijn op de zetel van de
vennootschap toekomen in voormelde vorm, ten laatste twee werkdagen voor de datum
van de Algemene Vergadering, met vermelding van hun adres en
aandeelhoudersnummer.

(18.2.6) Bepalingen die een controlewijziging kunnen vertragen, uitstellen of verhinderen

Behoudens de overdraagbaarheidsbeperkingen opgenomen onder punt 18.2.3 hierboven,
bevatten de statuten van Limburg wind CVBA geen bijzondere bepalingen die tot gevolg
zouden hebben dat een wijziging in de zeggenschap over de uitgevende instelling wordt
vertraagd, uitgesteld of verhinderd.

(18.2.7) Statutaire voorwaarden ten aanzien van wijziging van het kapitaal, voorzover deze
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voorwaarden strenger zijn dan de wettelijke voorwaarden

Wijzigingen in het vast kapitaal van Limburg wind CVBA kunnen slechts plaatsvinden met
toepassing van de procedure tot wijziging van de statuten. Overeenkomstig artikel 28 van
de statuten dient deze wijziging te worden goedgekeurd door ten minste drie/vierde van
de totaal uitgebrachte stemmen én de helft plus één van de uitgebrachte stemmen
binnen categorie B ongeacht het door de aanwezige vennoten vertegenwoordigde deel
van het kapitaal op de Algemene Vergadering. Evenwel, indien het vertegenwoordigde
deel van het kapitaal minder is dan de helft van het totaal maatschappelijk kapitaal, moet
de vergadering verdaagd worden tot een volgende zitting indien één vierde van de
uitgebrachte stemmen hierom verzoekt. Deze tweede vergadering beslist rechtsgeldig
ongeacht het door de aanwezige vennoten vertegenwoordigde deel van het kapitaal.

INFORMATIE VAN DERDEN, DESKUNDIGENVERKLARINGEN EN BELANGENVERKLARINGEN
Dit prospectus bevat geen verklaring of verslag van een deskundige, met uitzondering van
de verslagen van de commissaris. De commissaris heeft ingestemd met de opneming van

zijn verslagen in het prospectus en met de vorm en context waarin deze werden
opgenomen.
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TER INZAGE BESCHIKBARE DOCUMENTEN

Tijdens de geldigheidsduur van dit prospectus is inzage mogelijk van de volgende
documenten:

a) De oprichtingsakte en de statuten van Limburg wind CVBA
b) De historische financiéle informatie van Limburg wind CVBA

c) De verslagen van de commissaris met betrekking tot de historische financiéle
informatie en de winstprognose van Limburg wind CVBA.

De inzage kan gebeuren op de zetel van Limburg wind CVBA, na voorafgaande afspraak.
De statuten zijn eveneens beschikbaar op de website van Limburg wind CVBA
(www.limburgwind.be).

84



v

1.1

1.2

KERNGEGEVENS BETREFFENDE LIMBURG WIN(D)T NV EN ASPIRAVI NV

Aangezien Limburg wind CVBA het opgehaalde kapitaal in het kader van deze openbare
aanbieding en het opgehaalde kapitaal ingevolge vorige openbare aanbieding quasi
volledig zal uitlenen of heeft uitgeleend aan Limburg Win(d)t NV en Aspiravi NV via een
achtergestelde lening, wordt hieronder eveneens een overzicht gegeven van de
activiteiten, de organisatiestructuur en de kerncijfers van de historische financiéle
informatie van Limburg Win(d)t NV voor de afgelopen twee boekjaren en van Aspiravi NV
voor de laatste drie boekjaren. Gezien Limburg Win(d)t NV in november 2009 werd
opgericht, is er enkel financiéle informatie beschikbaar voor twee boekjaren.

LIMBURG WIN(D)T NV
Activiteiten van Limburg Win(d)t NV

Limburg Win(d)t NV werd opgericht op 19 november 2009. Limburg Win(d)t NV investeert
in, realiseert en exploiteert projecten voor de productie van hernieuwbare energie in de
provincie Limburg. Het gaat op dit ogenblik uitsluitend over windenergieprojecten.

Momenteel heeft Limburg Win(d)t NV de windmolenparken “Halen Diest” (operationeel
sinds november 2011) en “Maaseik” (operationeel sinds september 2011) in operatie. In
het eerste kwartaal van 2012 werd een aanvang genomen met de bouw van de
windmolenparken “Hasselt Centrale Werkplaatsen” (2 turbines), “"Genk Zuid” (1 turbine”)
en “Beringen Lummen” (2 turbines). De turbines zijn van het merk Enercon E82 en
hebben een vermogen van 2.300 MW.

In “Hasselt Centrale Werkplaatsen” zijn de twee turbines inmiddels opgericht en wordt
aansluiting op het elektriciteitsnet verwacht plaats te vinden midden oktober 2012. In
“Beringen Lummen” wordt de oprichting van de turbines verwacht plaats te vinden
midden oktober 2012 en wordt de aansluiting op het elektriciteitsnet verwacht eind
oktober 2012. De turbine voor “Genk Zuid” wordt geleverd eind september 2012 en
aangesloten op het elektriciteitsnet medio oktober 2012.

De investeringen in nieuwe projecten zullen worden gefinancierd door eigen middelen en
vreemde middelen. Voor dit laatste zal Limburg Win(d)t NV in hoofdzaak beroep doen op
langlopende kredieten met een looptijd van 10 jaar en vastliggende rentevoeten.

De oprichtingsakte en statuten van Limburg Win(d)t NV kunnen worden opgevraagd via
het e-mailadres limburgwind@hefboom.be of telefonisch via het nummer 011/35 38 68.
Deze documenten zullen tijdens de geldigheidsduur van dit prospectus eveneens ter
inzage liggen op de maatschappelijke zetel van Limburg wind CVBA, na voorafgaande
afspraak.

Aandeelhoudersstructuur en raad van bestuur

De aandeelhouders van Limburg Win(d)t NV zijn Aspiravi NV en Limburgse
Reconvertiemaatschappij NV (LRM NV). Aspiravi NV heeft onrechtstreeks als
aandeelhouders vier holdingmaatschappijen (Nuhma NV, Efin NV, Creadiv NV en Fineg
NV) die zelf in handen zijn van 95 Belgische gemeentes, alsmede de Vlaamse Energie
Holding NV. LRM NV is voor 99,99% in handen van het Vlaamse Gewest en voor 0,01%
in handen van Participatiemaatschappij Vlaanderen NV Dit zorgt ervoor dat Limburg
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Win(d)t over een stabiele aandeelhoudersstructuur beschikt om haar doelstellingen waar

te maken.
Gemeenten Gemeenten
WVEM Interelectra
Q
Aspiravi l
/—/OLD//\/G VLA AMEE !NEEEIEH"'I[Ih

bl

“Aspiravi

\,

Limbur <
ng(d)t)

LRM®

Oxygen for growth

Het bestuur van Limburg Win(d)t NV wordt waargenomen door afgevaardigden van de
aandeelhouders, bestaande uit personen met een rijke ervaring aan bedrijfsbeleid in het
algemeen, en het beleid in de energiesector in het bijzonder.

1.3 Voornaamste historische financiéle informatie

De kerncijfers van de historische financiéle informatie van Limburg Win(d)t NV voor de
boekjaren 2010 en 2011 en voor de periode van 1 januari 2012 tot 30 juni 2012 zijn als

volgt:
2010 2011 06/2012

Totaal activa 1.851.654,96 EUR 34.279.039,10 EUR | 34.221.493,84 EUR
Totaal 73.971,21 EUR 27.580.892,88 EUR | 27.382.149,92 EUR
verplichtingen
Totaal 0 EUR 11.249,77 EUR 31.249,93 EUR
voorzieningen
Totaal eigen | 1.777.683,75 EUR 6.686.896,45 EUR | 6.808.093,99 EUR
vermogen
Nettowinst -226.346,25 EUR 409.122,70 EUR 121.197,54
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Limburg Win(d)t NV heeft zich tijdens het tweede boekjaar voornamelijk toegelegd op het
uitwerken van vergunningsaanvragen en het bouwen van twee windturbineparken. Dit
heeft geresulteerd in het verwerven van vergunningen voor de realisatie van de
projecten “Hasselt Centrale Werkplaatsen”, “Beringen Lummen” en “Genk Zuid".
Daarnaast werden de projecten “Halen Diest” en “Maaseik” gerealiseerd en in productie
genomen in november 2011 respectievelijk september 2011. De kosten van ontwikkeling
werden door de vennootschap ten laste van het boekjaar gelegd. De vennootschap heeft
in de loop van het afgelopen boekjaar een beperkte omzet gerealiseerd (vanaf september
2011 voor het project “"Maaseik” en vanaf november 2011 voor het project “Halen Diest”).
Dankzij het goede windaanbod tijdens de maand december heeft deze beperkte omzet
toch aanleiding gegeven tot het realiseren van winst tijdens het boekjaar.

Hieronder worden de historische kerncijfers van Limburg Win(d)t NV in meer detail
uiteengezet met toelichting. Deze historische kerncijfers per 31/12/2010 en per
31/12/2011 zijn gebaseerd op de historische financiéle informatie van Limburg Win(d)t
NV, gecontroleerd door de commissaris van Limburg Win(d)t NV, BVBA Boes & Co
Bedrijfsrevisoren, vertegenwoordigd door de heer Joseph-Michel Boes, met
maatschappelijke zetel te Plein 32, 8500 Kortrijk en lid van het Instituut voor de
Bedrijfsrevisoren. Voor de boekjaren 2010 en 2011 werd een verklaring zonder
voorbehoud afgeleverd door de commissaris en werd besloten dat de jaarrekening naar
het oordeel van de commissaris een getrouw beeld van het vermogen, de financiéle
toestand en de resultaten van Limburg Win(d)t NV geeft, in overeenstemming met het in
Belgié van toepassing zijnde boekhoudkundige referentiestelsel.

De jaarrekening van Limburg Win(d)t NV (inclusief het jaarverslag van de Raad van
Bestuur en het verslag van de commissaris) voor het boekjaar 2010 en 2011 is
consulteerbaar op de website van de Nationale Bank van Belgié (www.nbb.be,
doorklikken naar Balanscentrale) en op de website van Limburg wind CVBA
(www.limburgwind.be, doorklikken naar Prospectus) of op te vragen via het e-mailadres
limburgwind@hefboom.be of telefonisch via het nummer 011/35 38 68. Deze documenten
zullen tijdens de geldigheidsduur van dit prospectus eveneens ter inzage liggen op de
maatschappelijke zetel van Limburg wind CVBA, na voorafgaande afspraak.

De tussentijdse financiéle informatie per 30 juni 2012 hierna opgenomen werd
onderworpen aan een beperkt nazicht door de commissaris van Limburg Wind(t) NV,
BVBA Boes & Co Bedrijfsrevisoren, vertegenwoordigd door de heer Joseph-Michel Boes,
met maatschappelijke zetel te Plein 32, 8500 Kortrijk en lid van het Instituut voor de
Bedrijfsrevisoren.
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Limburg wind CVBA heeft de nodige verificaties gemaakt om zich te verzekeren dat
Limburg Win(d)t NV (onder voorbehoud van de risicofactoren hoger vermeld) voldoende
rendement zal realiseren om de uitstaande lening en interesten op de vervaldag te
kunnen terugbetalen.
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Limburg Win(d)t NV

Kerncijfers

Balans 2010 2011 06/2012
ACTIVA

VASTE ACTIVA 50.000 24.549.362 26.466.316

I. | Oprichtingskosten 0 0 0

II. | Immateriéle vaste activa 0 0 0

II1. [ Materiéle vaste activa 0 24.499.362 26.416.316

1V. | Financiéle vaste activa 50.000 50.000 50.000

VLOTTENDE ACTIVA 1.801.655 9.729.677 7.755.178

V.| Vorderingen op meer dan 1 jaar 0 0 0

VI. [ Voorraden en bestellingen in uitvoering 0 0 0

VII. | Vorderingen op minder dan 1 jaar 10.656 2.037.771 926.370

VIII. | Geldbeleggingen 1.775.083 6.970.520 6.147.157

IX. | Liquide middelen 14.820 676.325 466.326

X. | Overlopende rekeningen 1.096 45.062 215.325

Totaal Activa 1.851.655 34.279.039 34.221.494
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PASSIVA 2010 2011 06/2012
EIGEN VERMOGEN 1.777.684 6.686.896 6.808.094
I. | Kapitaal 2.004.030 6.504.120 6.504.120
A. Geplaatst kapitaal 6.504.120 6.504.120 6.504.120
B. Niet-opgevraagd kapitaal 4.500.090 0 0
III. | Reserves 0 9.139 9.139
1V. | Overgedragen resultaat -226.346 173.638 294.835
V. | Kapitaalsubsidies
VOORZIENINGEN EN UITGESTELDE
BELASTINGEN 0 11.250 31.250
VI. [ Voorzieningen voor risico's en kosten 0 11.250 31.250
VII. | Uitgestelde belastingen
SCHULDEN 73.971| 27.580.893| 27.382.150
VIII. [ Schulden op meer dan 1 jaar 0 21.565.800 23.856.750
IX. | Schulden op minder dan 1 jaar 71.783 5.966.935 3.135.155
X. [ Overlopende rekeningen 2.188 48.158 390.245
Totaal Passiva 1.851.655( 34.279.039| 34.221.494
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Resultatenrekening 2010 2011 06/12
Bedrijfsopbrengsten 0 1.737.256 2.623.419
Omzet 0 1.737.256 2.623.419
Andere bedrijfsopbrengsten 0 0 0
Bedrijfskosten 228.652 1.234.108 2.022.692
Handelsgoederen, grond- en hulpstoffen 161.214 151.831 212.358
Diensten en diverse goederen 60.461 458.000 533.310
Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen 0 0 0
Afschrijvingen en waardeverminderingen 6.220 612.417 1.256.480
Voorzieningen voor risico's en kosten 0 11.250 20.000
Andere bedrijfskosten 757 610 544
Bedrijfsresultaat -228.652 503.159 600.727
Financieel resultaat 2.306 -94.026 -479.533
Financiéle opbrengsten 2.516 15.672 33.964
Financiéle kosten 210 109.698 513.496
Winst/(Verlies) uit de gewone bedrijfsuitoefening -226.346 409.123 121.194
Uitzonderlijk resultaat 0 0 3
Uitzonderlijke opbrengsten 0 0 3
Uitzonderlijke kosten 0 0 0
Winst/(Verlies) van het boekjaar voor belastingen -226.346 409.123 121.198
Belastingen 0 0 0
Resultaat van het boekjaar -226.346 409.123 121.198
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Toelichting bij diverse posten opgenomen in de balans en resultatenrekening

Actief

Materiéle vaste activa
Deze rubriek bevat de investeringen in de gerealiseerde windturbineprojecten,
alsmede in de projecten die momenteel in aanbouw zijn.

Financiéle vaste activa

De financiéle vaste activa betreffen een deelneming in de verbonden onderneming
Limburg wind CVBA, ten gevolge van de oprichting van deze codperatieve
vennootschap.

. Vorderingen op minder dan één jaar

De vordering op minder dan één jaar hebben betrekking op de openstaande facturen
aan klanten voor de levering van stroom en groene stroom certificaten, alsmede op
het openstaande saldo vanwege de BTW-administratie.

. Geldbeleggingen

Onder deze rubriek zijn de middelen opgenomen die werden belegd bij een
grootbank. Het betreft het door de oprichters gestorte kapitaal bij oprichting en bij
kapitaalsverhoging dat niet werd aangewend, na aftrek van een deel dat beschikbaar
blijft als liquide middelen bij de bank. De belegging is gebeurd in producten met
kapitaalsgarantie en kunnen op zicht worden opgevraagd.

Liquide middelen
Onder deze rubriek zijn de geldmiddelen opgenomen die niet belegd werden.

. Overlopende rekeningen
In deze rubriek worden de nog niet op rekening gestorte gerealiseerde intresten
geboekt, samen met over te dragen kosten.

Passief

1. Voorzieningen voor risico’s en kosten

In deze rubriek wordt de provisie voor afbraakwerken van de windturbines geboekt.

. Schulden op meer dan één jaar
In deze rubriek worden de leningen geboekt, opgenomen ter financiering van de
investeringen bij bankinstellingen.

. Schulden op minder dan één jaar

Onder deze rubriek zijn opgenomen de openstaande, nog niet vervallen facturen aan
leveranciers, alsmede het deel van de lange termijn lening voor de investeringen die
tijdens de komende twaalf maanden dient te worden terugbetaald.
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1.4

1.5

2.1

4. Overlopende rekeningen
Het betreft kosten gemaakt in 2012 die toerekenbaar zijn aan boekjaar 2011, zoals
ereloon commissaris en drukwerken.

Resultatenrekening

1. Bedrijfsresultaat
In deze rubriek worden de opbrengsten en kosten van de uitbating opgenomen.
Onder de bedrijfsopbrengsten worden de verkoop van grijze en groene stroom
opgenomen. Onder de bedrijfskosten vallen de kosten voor de opstalvergoedingen,
notariskosten, verzekeringspremies edm.

2. Financieel resultaat
Het financieel resultaat werd verkregen door van de financiéle inkomsten (verkregen
door de belegging van de beschikbare liquiditeiten) de financiéle kosten (kosten van
leningen aan de banken en interesten op de achtergestelde lening vanwege Limburg
wind cvba) af te trekken.

Wijzigingen van betekenis

In de periode tussen 30 juni 2012 en de datum van dit prospectus deden er zich geen
wijzigingen van betekenis voor in de financiéle of handelspositie van Limburg Win(d)t NV,
andere dan:
- het afsluiten in augustus 2012 en in september 2012 van een overeenkomst met
Limburg wind CVBA voor een bedrag van 360.000 EUR respectievelijk 150.000
EUR aan 6.5% met een looptijd tot 15 juni 2018;
- de verderzetting van de bouwwerken met gebruik van de bankfinanciering.

Geschillen en betalingsachterstand

Limburg Win(d)t NV heeft geen belangrijke geschillen lopen en heeft evenmin
betalingsachterstand.

ASPIRAVI NV
Activiteiten van Aspiravi NV

Aspiravi NV werd opgericht op 24 mei 2002. Aspiravi NV investeert in, realiseert en
exploiteert projecten voor de productie van hernieuwbare energie. Het gaat hierbij
voornamelijk over windenergieprojecten, biomassa-installaties en biogasmotoren.

Momenteel heeft Aspiravi NV operationele windmolenparken in Zeebrugge, Brugge, Ieper,
Middelkerke, Gistel, Izegem, Eeklo, Kapelle-op-den-Bos, Puurs, Lommel, Hasselt, Amel,
Vaux-sur-SQre, Diest-Bekkevoort en Izegem Mandel. Aspiravi NV heeft momenteel
volgende projecten in opbouw: “Noorderkempen” (zijnde Brecht, Wuustwezel en
Hoogstraten) bestaande uit 3 turbines van 2.0 MW elk van het type Vestas en 7 turbines
van 2.3 MW elk van het type Enercon en in Perwez bestaande uit 2 turbines van 2.0 MW
elk van het type Vestas Zij heeft ook dossiers ingediend voor het realiseren van projecten
in Haaltert en Zele Dendermonde.
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2.2

Gemeenten Gemeenten
WVEM Interelectra

Aspiravi NV is samen met Spano NV aandeelhouder in het biomassabedrijf A&S Energie
NV. De biokrachtcentrale A&S Energie verwerkt jaarlijks 170.000 ton niet-recycleerbaar
houtafval en produceert zo groene stroom voor 51.000 gezinnen.

De investeringen in nieuwe projecten worden gefinancierd door eigen middelen en
vreemde middelen. Voor dit laatste doet Aspiravi NV in hoofdzaak beroep op langlopende
kredieten met een looptijd van 10 jaar en vastliggende rentevoeten. Zij zijn afgesloten bij
diverse banken.

De oprichtingsakte en statuten van Aspiravi NV kunnen worden opgevraagd via het e-
mailadres limburgwind@hefboom.be of telefonisch via het nummer 011/35 38 68. Deze
documenten zullen tijdens de geldigheidsduur van dit prospectus eveneens ter inzage
liggen op de maatschappelijke zetel van Limburg wind CVBA, na voorafgaande afspraak.

Aandeelhoudersstructuur en raad van bestuur

De aandeelhouders van Aspiravi zijn Aspiravi Holding NV en Vlaamse Energieholding NV.
De aandeelhouders van Aspiravi Holding zijn vier holdingmaatschappijen (Nuhma NV, Efin
NV, Fineg NV en Creadiv NV) die zelf in handen zijn van 95 Belgische gemeentes. De
aandeelhouders van Vlaamse Energieholding bestaan, naast de vier aandeelhouders van
Aspiravi Holding NV, uit ondermeer Belfius Bank, KBC Private Equity, Ethias, Stad Gent en
Auxipar. Dit zorgt ervoor dat Aspiravi over een stabiele aandeelhoudersstructuur beschikt
om haar doelstellingen waar te maken.
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2.3

Gemeenten WVEM:
Diksmuide, Gistel,
Ledegem, Lendelede,

Izegem, Jabbeke, Koekelare, Kortemark,
Torhout, Vosselaar, Wevelgem

Harelbeke, Hooglede,
Middelkerke, Oudenburg,

Gemeenten Interelectra:

Alken, As, Beringen, Bilzen, Bocholt, Borgloon, Bree, Diepenbeek, Dilsen-Stokkem, Genk,
Gingelom, Halen, Ham, Hamont-Achel, Hasselt, Hechtel-Eksel, Heers, Herk-De-Stad,
Herstappe, Heusden-Zolder, Hoeselt, Houthalen-Helchteren, Kinrooi, Kortessem, Laakdal,
Lanaken, Leopoldsburg, Lommel, Lummen, Maaseik, Maasmechelen, Meeuwen-Gruitrode,
Neerpelt, Nieuwerkerken, Opglabbeek, Overpelt, Peer, Riemst, Sint-Truiden, Tessenderlo,
Tongeren, Wellen, Zonhoven, Zutendaal

Gemeenten PBE:

Begijnendijk, Chastre, Bekkevoort, Diest, Galmaarden, Geetbets, Glabbeek, Gooik, Herne,
Holsbeek, Incourt, Kampenhout, Perwez, Kortenaken, Landen, Linter, Lubbeek, Oud-
Heverlee, Pepingen, Steenokkerzeel, Tielt-Winge, Tremelo, Villers-la-Ville, Zoutleeuw.

Gemeenten IVEG:
Aartselaar, Antwerpen, Boechout, Essen, Grobbendonk, Hemiksem, Kapellen, Laakdal,
Niel, Nijlen, Stabroek, Vorselaar, Vosselaar, Zelzate

Het bestuur van Aspiravi NV wordt waargenomen door afgevaardigden van de
aandeelhouders, bestaande uit personen met een rijke ervaring aan bedrijfsbeleid in het
algemeen, en het beleid in de energiesector in het bijzonder.

Voornaamste historische financiéle informatie

De kerncijfers van de historische financiéle informatie van Aspiravi NV voor de laatste drie
boekjaren zijn als volgt:

2009 2010 2011 06/2012
Totaal activa 94.974.303 EUR 109.739.819 EUR | 141.403.819 130.996.207
EUR EUR
Totaal 73.834.307 EUR | 82.336.963 EUR 107.492.242 94.491.424
verplichtingen EUR EUR

Totaal
voorzieningen

663.416 EUR

843.844 EUR

1.060.583 EUR

1.182.277 EUR

Totaal eigen | 20.476.579 EUR 26.559.012 EUR 32.850.975 35.322.506

vermogen EUR EUR

Nettowinst 4.052.912 EUR 7.976.636 EUR 22.317.253 2.483.605 EUR
EUR

De schuldgraad van Aspiravi NV is het laatste jaar gestegen, wegens de investeringen in
nieuwe windmolenparken. Per 31 december 2011 bedraagt deze schuldgraad 76.02%.
Deze daalt vervolgens tot 74.93% in juni 2012. De balans vertoont op dezelfde
ogenblikken een saldo van 18.052.776,75 EUR respectievelijk 2.494.043,69 EUR aan
geldbeleggingen. Na compensatie van de schulden met deze beleggingen bedraagt de
netto schuldgraad nog 72.78%, respectievelijk 73,03%.
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Hieronder worden de historische kerncijfers van Aspiravi NV in meer detail uiteengezet
met toelichting. Deze historische kerncijfers per 31/12/2009, 31/12/2010 en 31/12/2011
zijn gebaseerd op de historische financiéle informatie van Aspiravi NV, gecontroleerd door
de commissaris van Aspiravi NV, BVBA Boes & Co Bedrijfsrevisoren, vertegenwoordigd
door de heer Joseph-Michel Boes, met maatschappelijke zetel te Plein 32, 8500 Kortrijk en
lid van het Instituut voor de Bedrijfsrevisoren. Voor elk van de boekjaren 2009, 2010 en
2011 werd een verklaring zonder voorbehoud afgeleverd door de commissaris en werd
besloten dat de jaarrekening naar het oordeel van de commissaris een getrouw beeld van
het vermogen, de financiéle toestand en de resultaten van Aspiravi NV geeft, in
overeenstemming met het in Belgi€ van toepassing zijnde boekhoudkundige
referentiestelsel.

De jaarrekeningen van Aspiravi NV (inclusief de jaarverslagen van de Raad van Bestuur
en de verslagen van de commissaris) voor de boekjaren 2009, 2010 en 2011 zijn
consulteerbaar op de website van de Nationale Bank van Belgié (www.nbb.be,
doorklikken naar Balanscentrale) en op de website van Limburg wind CVBA
(www.limburgwind.be, doorklikken naar Prospectus) of op te vragen via het e-mailadres
limburgwind@hefboom.be of telefonisch via het nummer 011/35 38 68. Deze documenten
zullen tijdens de geldigheidsduur van dit prospectus eveneens ter inzage liggen op de
maatschappelijke zetel van Limburg wind CVBA, na voorafgaande afspraak.

De tussentijdse financiéle informatie per 30 juni 2012 hierna opgenomen werd
onderworpen aan een beperkt nazicht door de commissaris van Aspiravi NV, BVBA Boes &
Co Bedrijfsrevisoren, vertegenwoordigd door de heer Joseph-Michel Boes, met
maatschappelijke zetel te Plein 32, 8500 Kortrijk en lid van het Instituut voor de
Bedrijfsrevisoren.
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Aspiravi NV
Kerncijfers

Balans 2009 2010 2011
ACTIVA
VASTE ACTIVA 63.095.222 75.198.071| 91.374.996
I. | Oprichtingskosten 0 0 0
II. | Immateriéle vaste activa 133.800 123.336 121.025
II1. | Materiéle vaste activa 57.331.995 57.076.821 69.655.076
1V. | Financiéle vaste activa 5.629.427 17.997.914 21.598.895
VLOTTENDE ACTIVA 31.879.081 34.541.748| 50.028.805
V.| Vorderingen op meer dan 1 jaar 9.138.430 8.203.055 10.731.468
V1. | Voorraden en bestellingen in uitvoering 201.574 226.521 1.521.745
VII. | Vorderingen op minder dan 1 jaar 8.940.939 7.547.976 13.700.447
VIII. | Geldbeleggingen 11.551.653 15.524.747 18.052.777
IX. | Liguide middelen 1.578.785 2.361.149 5.061.287
X. | Overlopende rekeningen 467.700 678.300 961.081
Totaal Activa 94.974.303 109.739.819| 141.403.801
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PASSIVA

EIGEN VERMOGEN 20.476.579 26.559.012| 32.850.976| 35.322.506
1. | Kapitaal 14.427.747 14.427.747 14.427.747 14.427.747
II1. | Reserves 587.171 11.104.821 1.549.711 1.543.770
IV. | Overgedragen resultaat 5.417.258 994.308 16.853.648 19.337.253
V. [ Kapitaalsubsidies 44.403 32.136 19.869 13.736
VOORZIENINGEN EN UITGESTELDE
BELASTINGEN 663.417 834.844 1.060.583 1.182.277
VI. | Voorzieningen voor risico's en kosten 640.553 766.115 995.289 1.123.200
VII. | Uitgestelde belastingen 22.864 77.729 65.294 59.077
SCHULDEN 73.834.307 82.336.963 | 107.492.242( 94.464.621
VIIIL. | Schulden op meer dan 1 jaar 59.688.404 65.814.177 78.212.765 75.487.279
IX. | Schulden op minder dan 1 jaar 13.692.408 15.759.077 28.314.966 17.164.989
X. | Overlopende rekeningen 453.495 763.709 964.510 1.812.354
Totaal Passiva 94.974.303 109.739.819| 141.403.801| 130.996.207
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Resultatenrekening 2009 2010 2011 06/2012
Bedrijfsopbrengsten 19.289.603| 22.617.130| 30.706.148| 15.286.814
Omzet 18.228.408 21.868.817| 29.116.888 14.823.757
Andere bedrijfsopbrengsten 1.061.195 748.313 1.589.260 463.057
Bedrijfskosten 13.843.140| 16.336.634| 18.201.622| 11.747.198
Handelsgoederen, grond- en hulpstoffen 1.801.261 2.367.234 2.664.262 2.082.798
Diensten en diverse goederen 3.273.396 3.956.636 4.378.483 3.272.044
Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen 1.898.736 2.271.655 2.631.204 1.423.702
Afschrijvingen en waardeverminderingen 6.647.660 7.600.034 8.279.074 4.837.374
Voorzieningen voor risico's en kosten 215.285 125.563 229.174 127.911
Andere bedrijfskosten 6.802 15.512 19.426 3.369
Bedrijfsresultaat 5.446.463 6.280.497 | 12.504.525| 3.539.615
Financieel resultaat -1.236.843 -2.126.649| -1.927.170| -1.048.684
Financiéle opbrengsten 357.507 482.615 1.019.010 753.104
Financiéle kosten 1.594.350 2.609.264 2.946.180 1.801.788
Winst uit de gewone bedrijfsuitoefening 4.209.620 4.153.847| 10.577.355| 2.490.931
I
Uitzonderlijk resultaat -22.000 4.926.336 14,143.925 2
Uitzonderlijke opbrengsten 0 4.926.781 14.143.925 2
Uitzonderlijke kosten 22.000 445 0 0
Winst van het boekjaar vaor belastingen 4.187.620 9.080.183 24.721.281  2.490.933
Belastingen 134.707 984.729 2.428.344 13.268
Onttrekking naar de belastingvrije reserves
Overboeking naar de belastingvrije reserves 118.818 18.000 5.941
Resultaat van het boekjaar 4.052,913 7.976.636 22.317.253 2.483.606
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Toelichting bij diverse posten opgenomen in de balans en resultatenrekening

Actief

1. Materiéle vast activa

De materiéle vaste activa dalen van 57,3 miljoen EUR in 2009, naar 57,1 miljoen EUR in
2010, stijgen tot 69,7 miljoen EUR in 2011 en tot 74,0 miljoen EUR in juni 2012. De
kleine daling in 2010 wordt verklaard doordat de afschrijvingen groter waren dan de
investeringen in het betreffende jaar. De stijging in 2011 is toe te schrijven aan de
investeringen in nieuwe windmolenparken te Izegem-Mandel en Diest-Bekkevoort. De
stijging in 2012 is toe te schrijven aan de investeringen in nieuwe windmolenparken te
Brecht, Wuustwezel, Hoogstraten en Perwez.

2. Financiéle vaste activa

De financiéle vaste activa stijgen van 5,6 miljoen EUR in 2009 tot 18,0 miljoen EUR in
2010, tot 21,6 miljoen EUR in 2011 en blijven vervolgens tot juni 2012 gelijk. Deze
stijging is het gevolg van de kapitaalsverhoging in Northwind NV, gevolgd door een
verhoging van het aandelenpercentage, alsmede door de participatie in Limburg Win(d)t
NV. In 2011 werd het kapitaal volgestort in de onderneming Limburg Win(d)t NV, werd er
een participatie aangekocht in de onderneming Nucuracao windparken en werden de
aandelen van het project El Depasco verkocht.

3. Vorderingen op meer dan één jaar
De vorderingen op meer dan één jaar zijn gestegen. De uitgifte van een lening aan
Aspiravi Holding was groter dan de terugbetaling van een lening door Gislom NV.

4. Vorderingen op minder dan één jaar

De vordering op minder dan één jaar dalen in hoofdzaak door een daling van de
openstaande klantenvorderingen. Dit vindt haar oorzaak in het lagere omzetcijfer wat het
gevolg is van een daling van de verkoopprijs van de groenestroomcertificaten.

Passief

1. Schulden op meer dan één jaar

De schulden op meer dan één jaar nemen toe van 59,7 miljoen EUR in 2009 tot 65,8
miljoen EUR in 2010, tot 78,2 miljoen EUR in 2011 en tot 80,2 miljoen EUR in juni 2012
Deze toename is het gevolg van de opname van de achtergestelde lening vanwege
Limburg wind CVBA in gevolge het eerste openbaar aanbod van kapitaal door deze CVBA
en de opname van de achtergestelde lening vanwege Aspiravi Samen CVBA ingevolge het
openbaar aanbod van kapitaal door deze CVBA.

2. Schulden op minder dan één jaar

De stijging van 13,9 miljoen EUR in 2009 naar 15,8 miljoen EUR in 2009, naar 15,7
miljoen EUR in 2010, naar 28,3 miljoen EUR in 2011 is in hoofdzaak toe te schrijven aan
de toename van het tijdens het boekjaar terug te betalen gedeelte van de lange termijn
schulden. De schulden op minder dan 1 jaar bedragen per juni 2012 12,4 miljoen EUR. Er
werden immers in juni 2012 een deel van de langlopende schulden op korte termijn
afbetaald en er werd een substantiéle rekening-courant schuld aan Gislom NV
terugbetaald.
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2.5

3.1

Resultatenrekening

1. Bedrijfsresultaat

De toename van de bedrijfsopbrengsten is te danken aan de ingebruikname van de
nieuwe windmolenparken Izegem-Mandel en Diest-Bekkevoort.

2. Financieel resultaat

Het financieel resultaat wordt beinvioed door de interestkost verbonden aan de
opgenomen leningen ter financiering van de nieuwe windturbineparken.

3. Uitzonderlijk resultaat
Het uitzonderlijk resultaat in 2010 en 2011 vindt haar oorsprong in de meerwaarde op de

verkoop van een voorheen aangehouden participatie.

Wijzigingen van betekenis

In de periode tussen 30 juni 2012 en de datum van dit prospectus deden zich geen
wijzigingen van betekenis voor die de schuldgraad hebben verhoogd of de cash flow
positie van Aspiravi NV hebben verslechterd.

Geschillen en betalingsachterstand

Aspiravi NV heeft geen belangrijke geschillen lopen en heeft evenmin
betalingsachterstand.

GEGEVENS BETREFFENDE DE AANDELEN
VERANTWOORDELIJKE PERSONEN

De CVBA Limburg wind, met maatschappelijke zetel te Trichterheideweg 8, 3500 Hasselt,
vertegenwoordigd door de Raad van Bestuur, is verantwoordelijk voor het prospectus.

Na alle redelijke maatregelen te hebben getroffen, verklaart de CVBA Limburg wind dat,
voor zover haar bekend, de gegevens in overeenstemming zijn met de werkelijkheid en
dat geen gegevens zijn weggelaten waarvan de vermelding de strekking van het
registratiedocument zou wijzigen.

RISICOFACTOREN

Zie afdeling III van het prospectus.

KERNGEGEVENS

Verklaring inzake werkkapitaal

De CVBA Limburg wind verklaart dat zij, naar haar oordeel, over toereikende middelen

beschikt en zal beschikken om aan haar verplichtingen te voldoen zowel voor als na
huidige openbare aanbieding.
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Kapitalisatie en schuldenlast

Limburg wind CVBA heeft een volgestort kapitaal van 9.641.500 EUR per 09/06/2012
waarvan 60.000 EUR vast kapitaal en 9.581.500 EUR variabel kapitaal.

De B-aandelen vertegenwoordigen 600.000 EUR van het kapitaal, de A-aandelen
vertegenwoordigen 9.041.500 EUR van het kapitaal.

De vennootschap heeft geen schulden andere dan openstaande niet vervallen facturen.

Belangen van bij de uitgifte/aanbieding betrokken natuurlijke en
rechtspersonen

Limburg wind CVBA heeft geen kennis van enig belang dat het aanbod op betekenisvolle
manier zou kunnen beinvloeden in hoofde van de natuurlijke of rechtspersonen die
deelnemen aan het aanbod.

De openbare uitgifte van aandelen werd niet ingegeven vanuit een financieringsnood bij
Limburg Win(d)t NV, maar vanuit de wens een maatschappelijk draagvlak te creéren voor
de ontwikkeling van windturbineparken en andere bronnen van hernieuwbare energie.
Limburg Win(d)t NV wordt uiteindelijk gecontroleerd door 95 gemeenten en door de
Limburgse Reconversiemaatschappij NV (LRM NV). Limburg Win(d)t NV is bereid om op
de geleende gelden een interestvoet toe te kennen aan de CVBA Limburg wind conform
de marktvoorwaarden van toepassing op achtergestelde leningen. De cobperatieve
vennootschap zal op deze wijze financiéle opbrengsten kunnen realiseren die haar in staat
zouden moeten stellen een dividend toe te kennen aan haar vennoten evenals
hernieuwbare energie te promoten.

Redenen voor de aanbieding en bestemming van de opbrengsten

Limburg wind CVBA heeft naar aanleiding van de realisatie door Limburg Win(d)t NV van
de windturbineparken "Hasselt Centrale Werkplaatsen”, “Beringen Lummen™ en “Genk
Zuid”, met respectievelijk, 2, 2 en 1 turbine(s) van het merk Enercon E82 met een
vermogen van 2.300 MW, besloten kapitaal op te halen dat zij middels een achtergestelde
lening met een duurtijd tot 15 juni 2018 en een jaarlijkse interestvoet van 6,5% kan ter
beschikking stellen van Limburg Win(d)t NV. De lening dient op vervaldatum van 15 juni
2018 te worden terugbetaald door Limburg Win(d)t NV. De interesten zullen jaarlijks
vervallen.

Op deze manier wenst Limburg wind CVBA de omwonenden van een bepaalde project en
andere personen de kans te geven actief mee te werken aan een CO2-neutraal Limburg.
Limburg wind CVBA wijst er evenwel op dat Limburg Win(d)t NV naast de vermelde
windturbineparken ook andere hernieuwbare energieprojecten in productie zal nemen.
Bijgevolg zijn deze gelden onderworpen aan het risico van de gehele huidige en
toekomstige activiteit van Limburg Win(d)t NV en van de andere operationele
vennootschappen waaraan Limburg wind CVBA gelden ter beschikking stelt.

Het maximumbedrag van huidige openbare aanbieding, met name 6.000.000 EUR, werd
afgestemd op i) de totale investeringskost die de windmolenparken “Hasselt Centrale
Werkplaatsen”, “Beringen-Lummen” en “Genk Zuid” met zich meebrengen en ii) de
andere financieringsbronnen waarover Limburg Wind(t) NV beschikt.
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Om zoveel mogelijk personen de kans te geven om in te tekenen is het maximale bedrag
waarop kan worden ingetekend door de A-vennoten in principe beperkt tot 3.00 EUR (24
aandelen met een nominale waarde van 125 EUR) (beslissing van de Raad van Bestuur
van 24 augustus 2012 om het statutair voorziene maximum aantal aandelen op te trekken
van 20 tot 24 aandelen).

INFORMATIE OVER DE AANGEBODEN AANDELEN

Type en categorie van effecten

De aangeboden effecten zijn financiéle instrumenten van het type “aandeel” die een
eigendomsrecht op een deel van het kapitaal van de onderneming vertegenwoordigen. Dit
betekent dat de houder van een aandeel een vennoot wordt van CVBA Limburg wind.

Toepasselijke wetgeving

De aanbieding is onderworpen aan het Belgisch recht. Enkel de Belgische rechtbanken
zijn bevoegd om eventuele geschillen te behandelen.

Vorm van de effecten

De aandelen worden uitgegeven onder de vorm van effecten op naam door inschrijving in
het aandelenregister. Een kopie van de vermeldingen die voorkomen in het
aandelenregister en die op hen betrekking hebben, kan worden afgeleverd aan de
vennoten die dit vragen, in een brief gericht aan de zetel van de vennootschap.
Munteenheid

De aanbieding gebeurt in euro.

Rechten verbonden aan de aangeboden aandelen

Vanaf hun uitgiftedatum zullen de aangeboden aandelen onderworpen zijn aan alle
bepalingen van de statuten van Limburg wind CVBA. De aangeboden aandelen zullen de
rechten hebben verbonden aan de aandelen van categorie A zoals gedetailleerd
opgenomen onder hoofdstuk IV, punt 18.2.3 van het prospectus.

Besluiten, machtigingen en goedkeuringen

De Raad van Bestuur van Limburg wind CVBA heeft tijdens zijn vergadering van 24
augustus 2012 beslist een openbare aanbieding van aandelen te doen.

Beperkingen op de vrije overdraagbaarheid

De aandelen zijn niet genoteerd en zullen niet genoteerd worden op een
gereglementeerde markt of op een MTF (Multilateral Trading Facility of Multilaterale
handelsfaciliteit). De aandelen zijn bijgevolg niet zonder meer verhandelbaar.

Conform de statuten kunnen de aandelen, op straffe van nietigheid, slechts het voorwerp

uitmaken van een overdracht aan een vennoot of een derde die voldoet aan de
voorwaarden om vennoot te worden, en die bovendien voorafgaandelijke goedkeuring
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heeft genoten van de Raad van Bestuur. Indien, binnen de drie maanden te rekenen
vanaf de aanvraag, de Raad van Bestuur haar goedkeuring niet geweigerd heeft, of haar
goedkeuring geweigerd heeft maar geen andere overnemer heeft voorgesteld, dan kan de
aandelenoverdracht geschieden zoals voorgesteld.

Een vennoot mag alleen vanaf het zesde jaar gedurende de eerste zes maanden van een
boekjaar uittreden of verzoeken om een gedeeltelijke terugneming van zijn aandelen.

De terugbetalingen (zie hoger hoofdstuk IV, punt 18.2.3 “Scheidingsaandeel”) volgend op
de uittreding/gedeeltelijke terugneming zullen slechts plaatsvinden na goedkeuring door
de Algemene Vergadering van de balans van het boekjaar waarin de
uittreding/gedeeltelijke terugneming werd aangevraagd.

Dit brengt mee dat een uittreding/gedeeltelijke terugneming ingediend in de tweede helft
van het boekjaar slechts in het begin van het volgende boekjaar zal aangerekend worden.
In dergelijke situatie zal dus de terugbetaling van de aandelen slechts kunnen gebeuren
na de Algemene Vergadering van het tweede boekjaar volgend op de indiening van de
aanvraag tot uittreding of gedeeltelijke terugneming, tenzij de Raad van Bestuur van
Limburg wind CVBA besluit om de terugbetaling vroeger te laten plaatsvinden bij wijze
van (desgevallend terugvorderbaar) voorschot.

Bovendien is de uittreding of terugneming slechts toegestaan in zoverre ze:

- wordt goedgekeurd door de Raad van Bestuur, die gegronde redenen moet kunnen
aanhalen om de uittreding of terugneming te weigeren (bij wijze van voorbeeld indien
de uittreding of terugneming de vennootschap in liquiditeitsproblemen zou kunnen
brengen); en

- niet voor gevolg heeft het netto-actief te verminderen tot een bedrag dat kleiner is
dan het vaste gedeelte van het kapitaal door de statuten vastgesteld of het aantal
vennoten tot minder dan drie te herleiden.

In geval van overlijden gaat het lidmaatschap niet over op de erfgenamen. De
erfgenamen hebben recht op de uitkering van de tegenwaarde van de aandelen zoals
bepaald onder hoofdstuk IV, punt 18.2.3 "“Scheidingsaandeel”. De betaling zal
plaatsvinden volgens de modaliteiten zoals daar uiteengezet.

Belastingstelsel

Onder dit punt wordt een samenvatting gegeven van bepaalde Belgische fiscale gevolgen
van de aankoop, het bezit en de verkoop (door uittreding) van aandelen in Limburg wind
CVBA. Deze samenvatting is gebaseerd op de fiscale wetgeving en administratieve
interpretaties zoals van kracht in Belgi€ op dit moment en is onderhevig aan
wetswijzigingen in Belgié of aan de individuele omstandigheden van iedere belegger.
Potentiéle beleggers worden verzocht hun eigen adviseurs te raadplegen met betrekking
tot de Belgische en buitenlandse fiscale gevolgen van de aankoop, het bezit en de
verkoop (door uittreding) van de aandelen.

In het kader van deze samenvatting is een Belgische rijksinwoner een individu dat
onderworpen is aan de Belgische personenbelasting (d.w.z. een natuurlijke persoon die
zijn woonplaats of de zetel van zijn fortuin heeft in Belgié of een persoon die gelijkgesteld
is aan een Belgische rijksinwoner), een vennootschap die onderworpen is aan de
Belgische vennootschapsbelasting (d.w.z. een vennootschap die haar maatschappelijke
zetel, haar voornaamste inrichting, haar zetel van bestuur of beheer in Belgié heeft) of
een rechtspersoon die onderworpen is aan de Belgische rechtspersonenbelasting (d.w.z.
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een rechtspersoon die zijn maatschappelijke zetel, voornaamste inrichting, zetel van
bestuur of beheer in Belgié heeft). Een Belgische niet-rijksinwoner is een persoon die
geen Belgische rijksinwoner is.

— Voor de Belgische natuurlijke personen die ten privé-titel optreden en aan de
personenbelasting onderworpen zijn en die voor eigen rekening handelen, is er geen
belasting op de ontvangen dividenden verschuldigd binnen de hierna gestelde grenzen.

Limburg wind CVBA is een door de Minister van Economische Zaken voor de Nationale
Raad voor de Colperatie erkende codperatieve vennootschap. Daardoor moet krachtens
de fiscale wetgeving op de dividenden die aan particulieren uitgekeerd of toegekend
worden geen roerende voorheffing worden ingehouden. Dit voor zover Limburg wind
CVBA blijft beantwoorden aan de voorwaarden voor erkenning en voor zover de
dividenden per belastingplichtige aandeelhouder en per jaar het bedrag van 180,00 EUR
(aanslagjaar 2012) niet overschrijden (artikel 21,6° van het Wetboek van de
inkomstenbelastingen). De vrijstelling is een maximum dat geldt voor de som van alle
dividenden die een persoon ontvangt van alle erkende codperatieve vennootschappen
waarvan hij lid is. De belastingplichtige die aldus dividenden ontvangt van één of
meerdere erkende coOperatieven, waarvan het bedrag hoger is dan 180,00 EUR, moet
het surplus vermelden in zijn belastingaangifte. Desgevallend mag de vrijstelling wel in de
eerste plaats worden toegepast op de dividenden die belastbaar zijn aan 25% roerende
voorheffing (ten opzichte van de dividenden belastbaar aan 21% roerende voorheffing).
In dit laatste geval moet een attest van de uitkerende vennootschap waaruit blijkt dat de
voorwaarden voor de toepassing van het verlaagde tarief vervuld zijn, ter beschikking
gehouden worden van de fiscale administratie. Wanneer het tarief van 21 % toepasselijk
is, kan bovendien een bijkomende heffing verschuldigd zijn ten belope van 4 %, m.n.
wanneer de belastingplichtige op jaarbasis interesten en dividenden ontvangt waarvan
het totale netto bedrag hoger is dan 20.020,00 EUR (aanslagjaar 2013).

Deze vrijstelling tot 180 EUR geldt per echtgenoot of wettelijk samenwonende (en niet
per gezin). De dividenden van codperatieve aandelen van de minderjarige kinderen
worden (in principe) bij de dividenden van de ouders gevoegd (ieder voor de helft).

— Deze vrijstelling tot 180 EUR geldt niet voor vennootschappen en rechtspersonen.

Belgische vennootschappen, Belgische rechtspersonen en vennootschappen met hun
fiscale woonplaats buiten Belgié die aandelen in Limburg wind CVBA aanhouden via een
zgn. vaste inrichting in Belgié, moeten het bruto-dividend, met inbegrip van de roerende
voorheffing, toevoegen aan hun belastbare basis, die belastbaar is aan het op hun van
toepassing zijnde tarief.

Belgische vennootschappen en vennootschappen met fiscale woonplaats buiten Belgié die
aandelen in Limburg wind CVBA aanhouden via een vaste inrichting in Belgié hebben
onder bepaalde omstandigheden het recht om de Belgische roerende voorheffing op
dividenden te verrekenen met de verschuldigde vennootschapsbelasting (in Belgi€) en de
Belgische roerende voorheffing die het verschuldigde bedrag overschrijdt terug te
vorderen.

— Een aandeelhouder die geen Belgische rijksinwoner is en die de aandelen in Limburg
wind CVBA niet aanhoudt via een vaste inrichting of een vaste basis in Belgié is geen
andere Belgische inkomstenbelasting verschuldigd dan de roerende voorheffing op
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dividenden, die normaal gezien de definitieve Belgische inkomstenbelasting is. Het
Belgisch fiscaal recht voorziet in enkele vrijstellingen van roerende voorheffing op
dividenden van Belgische oorsprong die uitgekeerd werden aan niet-inwoners. Indien er
geen vrijstelling geldt volgens de Belgische interne fiscale wetgeving, dan kan de
Belgische roerende voorheffing op dividenden mogelijk teruggevorderd worden door
beleggers niet-rijksinwoners overeenkomstig de eventuele verdragen ter voorkoming van
de dubbele belasting afgesloten tussen Belgié en het land van woonplaats van de
aandeelhouder van Limburg wind CVBA.

VOORWAARDEN VAN DE AANBIEDING

Algemene intekenvoorwaarden

Inschrijving kan door middel van het inschrijvingsformulier op de website van Limburg
wind CVBA, www.limburgwind.be.

De effecten worden aangeboden aan natuurlijke of rechtspersonen aan hun nominale
waarde, zijnde 125 EUR per aandeel. Een belegger kan maximaal op 24 A-aandelen
intekenen, hetzij een maximumbedrag van 3.000 EUR (beslissing van de Raad van
Bestuur van 24 augustus 2012 om het statutair voorziene maximum aantal aandelen op te
trekken van 20 tot 24 aandelen.

Het kapitaal wordt doorlopend opengesteld voor inschrijving van 13 september 2012 tot
en met 12 september 2013 voor een maximumbedrag van 6.000.000 EUR, onverminderd
het recht voor Limburg wind CVBA om de aanbieding op elk moment in te trekken of op
te schorten bij beslissing van de Raad van Bestuur indien zij van mening is dat het
maximale bedrag niet langer met voldoende rendement kan worden belegd of indien zich
een gebeurtenis zou voordoen die een belangrijke impact kan hebben op de voorwaarden
van het aanbod. Ingeval van opschorting, kan Limburg wind CVBA het aanbod opnieuw
heropenen wanneer er zich nieuwe investeringsmogelijkheden zouden voordoen. De
inschrijvers dienen over te gaan tot volstorting van het kapitaal uiterlijk 5 dagen na
uitnodiging door de Raad van Bestuur. De Raad van Bestuur zal minstens om de twee
maanden beslissen over de toetreding van nieuwe vennoten.

De aanbieding vindt enkel plaats in Belgié en zal bekendgemaakt worden via de website
op www.limburgwind.be. Intekenen op de aanbieding kan uitsluitend door het invullen
van het intekendocument op de website.

De aandelen zijn op naam en zullen worden uitgegeven door middel van inschrijving in
het aandelenregister na storting van het met de verworven aandelen overeenstemmende
bedrag. Een kopie van de vermeldingen die voorkomen in het aandelenregister en die op
hen betrekking hebben, kan worden afgeleverd aan de vennoten die dit vragen, in een
brief gericht aan de vennootschap.

Een intekening kan niet worden herroepen door de partijen. Het voorgaande doet geen
afbreuk aan het recht van de Raad van Bestuur om over de aanvaarding of weigering van
vennoten te beslissen, zonder enig verhaal en zonder zijn beslissing te moeten motiveren,
noch aan het recht van de Raad van Bestuur om vennoten uit te sluiten, noch aan het
recht voor vennoten om uit te treden of de aandelen gedeeltelijk terug te nemen
overeenkomstig wat werd beschreven onder hoofdstuk IV, punt 18.2.3.
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Het maximumbedrag van de aanbieding is bepaald op 6.000.000 EUR.

De resultaten van de aanbieding worden binnen de vijf werkdagen na afsluiting van de
aanbieding bekend gemaakt op de website van Limburg wind CVBA www.limburgwind.be.

Plan voor het op de markt brengen en de toewijzing van effecten

De uitgifte richt zich tot alle geinteresseerden in hernieuwbare energieprojecten, zowel
natuurlijke als rechtspersonen. Zij is in de eerste plaats gericht naar omwonenden van de
plaats waar de projecten “Hasselt Centrale Werkplaatsen”, “Beringen Lummen” en “Genk
Zuid” worden gerealiseerd door de operationele vennootschap Limburg Win(d)t NV aan
wie de opgehaalde gelden zullen worden uitgeleend, maar sluit inschrijving door anderen
niet uit.

Een belegger kan maximaal op 24 A-aandelen intekenen, hetzij een maximumbedrag van
3.000 EUR (beslissing van de Raad van Bestuur van 24 augustus 2012 om het statutair
voorziene maximum aantal aandelen op te trekken van 20 tot 24 aandelen. Het is niet de
bedoeling van de Raad om een vennoot een belang van meer dan 5% te laten
verwerven.

In geval van overinschrijving, zullen de aandelen worden toegewezen aan de door de
Raad van Bestuur goedgekeurde beleggers op basis van het tijdstip van hun inschrijving
na openstelling van de inschrijving.

Uitgifteprijs en -kosten

De prijs van een aandeel bedraagt 125 EUR per aandeel. Er zijn geen instap- of
uitstapkosten.

Kosten

De kosten voor de aanbieding omvatten de erelonen aan adviseurs, de vergoeding aan de
FSMA en de kosten voor het opmaken en drukken van het prospectus en andere
publicaties. De totale kosten worden geraamd op 20.000 EUR en zullen geboekt worden
op de actiefzijde van de balans onder de rubriek "Oprichtingskosten" en afgeschreven
worden over een looptijd van 5 jaar, zoals voorzien in de waarderingsregels. Alle kosten
van deze uitgifte zijn integraal ten laste van de uitgever.

Verwatering

De aanbieding heeft geen verwatering tot gevolg.
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VI BIJLAGEN
1 JAARREKENING — JAARVERSLAG — COMMISSARISVERSLAG LIMBURG WIND(T) NV 2010

te consulteren via http://www.limburgwind.be/prospectus/Jaarrekening2010 limburgwind.pdf

2 JAARREKENING — JAARVERSLAG — COMMISSARISVERSLAG LIMBURG WIND(T) NV 2011

te consulteren via http://www.limburgwind.be/prospectus/Limburg Jaarrekening 20120411.pdf

3 JAARREKENING — JAARVERSLAG - COMMISSARISVERSLAG ASPIRAVI NV 2009

te consulteren via http://www.limburgwind.be/prospectus/Jaarrekening2009.pdf

4 JAARREKENING — JAARVERSLAG — COMMISSARISVERSLAG ASPIRAVI NV 2010

te consulteren via http://www.limburgwind.be/prospectus/Jaarrekening2010.pdf

5 JAARREKENING — JAARVERSLAG — COMMISSARISVERSLAG ASPIRAVI NV 2011

te consulteren via http://www.limburgwind.be/prospectus/Aspiravi Jaarrekening 20120425.pdf
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